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NOr DUNG BAN cAo BACH

1. cAc NHAN TO RiJI RO . I .

Nha Aunr cAndQc ban cao bach nay va cac tai lieu kern the ! dS nam vtrng cac noi dung cua cluing
co dam baa, cac rui ro di kern voi viec dau til vito chirn Iquyen co dam baa, d6ng thoi danh gia

SlJ p u hQ'Pcua khoan dAu tir vito san pham chirng quyen eo d'b baa voi IDl,lCtieu dAu til va tinh hinh
tai c1 lnh cua minh. Nha dAu tu duoc khuyen nghi tham khao cac chuyen vien til van tai chinh, moi
gioi hirng khoan hoac chuyen vien phan tich d~ nfun vimg v' each thirc dAunr vao san pham chirng
quye co dam baa nay.

Chung quyen co dam baa la san pham d.u true phai sinh, co ti ch~t phirc tap va khong phu hop voiI_~, , ,[,'
cac Ma dau tu thieu kinh nghi~m. Chung toi khong khuyen kh 'ch nha dau ill tham gia dau illkhi chua'

hi€~ 5 S,anP~fun va ch~a sfuI san: Ch~ nhan cae ~i r,odi~tu ru(YC ,trn;" bay duai ~y, ,
Chu g t01khong cam ket thlJc hwn dleu tra, nghien CUll hen an t01 to chuc phat hanh chung khoan
co s : Chung toi khong dam bao v~ b~t eu SlJnghien cUu, di&: tra nao lien quan toi ho~t dl;>ngcua t6
chuc phat hanh chUng khoan cO'sa. Ngum sa htru chUng quy: n co dam bao khong nen hiSu Sll phat
hanh chUng quy~n co dam baa nhu ml;>tkhuy~n nghi 'cua chu Ig toi lien quan t61 chUng khoan cO'sa.

, • I •
Ngo ira, ngl1m sa hilu nen lUll y rang cac cong ty ho~c to c. UC c6 chUng khoan cO'sa ho~c cac to

I
chuc lien quan khac k:hong tham gia vao so~ tha.o ban cao b~ !h nay.

. A ? ., I
Riii ro lien quan den to chfrc phat himh chUng quye

, • I . ,
• Rui ro tu giad dich cua to chuc phat hanh: to chuc pha' hanh luon co the rnua l~i chUng quyen

c6 dam baa tren thi truOng va cac chUng quy€n c6 da I baa nay c6 th€ du<!,cnim giu ho~c bi
huy ho~c ban l~i. T? chuc phat ha;m c6 th€ th\Ic hi~n Icac giao ill,ch d~ pho~g nglra rtii ro ;a
giao dich nay c6 the anh hUOngden gia chUng khoan cO'sa, qua d6 gian tiep anh hUOngden

gia chirng quy~n c6 diun~ao.. . l .
Rui fa thanh toan: Nha dau ill can lUlly ding trong qu trinh phat hanh chUng quyen, m~c du

, " I , , -.,
nhfmg tieu chuan khat khe ve kha nang thanh toan ph' I luon dtrqc chap hanh bai to chuc phat
hanh, luon tbn t~ rui ro tb chuc phat hanh bi m~t kha I ang thanh toan va khong th€ th\Ic hi~n
quySn cho nha dAu ill.Trang truang hqp t6 chuc ph t hanh m~t kha nang thanh toan ho~c
khong du tai s~ d~ thanh toanthllc hi~n chUng quy€n Ivi~c giai quy~t quy€n lqi cho nguai sa .
hCru chUng quyen duqc th\%chi~n thea quy dinh phap 1 ~t lien quan

Rlii ro chUng quy~n c6 dam baa bi ?uy niem y~t: Tro ~,wOng hqp t6 chuc phat,hanh,bi dinh
chi. t~ ngll'ng ho~t dOng, hqpnh at, sat nh~p, giai tie, pM san, h<D~cbi thu hoi Giay phep
thanh l~p va ho~t dOng, chUng quy&n c6 dam bao se bi huy niem y€t. Do d6 tbn t~i rui ro
chUng quy~n co dam baa bi huy truac ngay dao h~.

1.

Rui ro illvi~c th\Ic hi~n Sl,ft\I chu cua t6 chuc phat h' :Ngum sa hilu chUng quy~n c6 dam
bao nen ltru y rkg chUng toi c6 quy€n tv chu trong !ac ho~t dl;>ngkinh doanh phu hqp vm
diSu khoan trong cao b~ch nay va c6 th~ anh hUOngd~n gia chUng quy€n c6 dam baa. Trang
cac SlJ ki~n bi mua l~ ho~c thay d6i du truc doanh n [hi~p lien quan t61 quy~n lqi cua nguai
sa hfru chUng quy~n c6 dam bao, chUng toi c6 quyS [ h,ra Ch9n cac ho~t dl;>nglien quan toi
chUng quy€n c6 dam baa rna chung toi cho rkg phu !Q'p.T6 chuc phat hanh cam k€t se dua

, ., I, •
ra cac qilyet dinh mang tiuh can tr9ng. Neu cac ben [en quan den cac nghla Vl,lvm to chuc.
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phat hanh khong th~ dam bao duoc cac nghia vu cua mirth thi diSu nay co th~ anh huong d€n
k€t qua hoat dQng lien quan toi clnrng quyen co dam bao.

• Rui [0 do mau thudn quyen IQ'i:t6 chirc phat hanh tham gia vao nhieu hoat dong khac nhau co
th~ gay [a rnau thufuI quyen loi vai nguoi sa hOu clurng quyen. T6 chirc phat hanh luon co thS
phat hanh va niem ySt cac chung quyen co dam bao khac co kha nang anh huong d€n gia
chirng quyen co dam bao.

• Rui [0 bao m~t thong tin: T6 chirc phat hanh cam k~t c6 gang h~t sire d~ dam bao su bao mat
cua thong tin khach hang, tuy nhien T6 chirc phat hanh khong cam k~t co th~ cung dp str bao
mdt hoan toan d6i vai cac thong.tin nay

2. Riti ro lien quan d~n san phim cbUng quy~n

• Rill ro d~u tu chung: nguai s6 hfru nen co ki~n thuc v~ phuong phap dinh gia cua chUng
quy~n co dam bao va chi nen giao dich sau khi aa xem xet d.n trc;mg.ChUng quy~n co dam
bao la san phim phil hQ'Pv61 nha d~u tu hi~u r6 v~ cac rui ro va cac cO'ch~ gia lien quan. M9t
khoan d~u tu vao chUng quy~n co dam bao khong tuang duong v61 mQt khoan d~u tu vao tai
san CO' s6. Mi;icdil lO'inhu~ cua mQt khoan d~u tu vao chUng quy~n co dam bao lien quan m~t
thiSt t61 thay d6i trong gia cua tai san cd s6, S\1thay d6i gia cua chUng quy~n co dam bao d6i
vai 's\1 thay d6i gia tm san cO's6 co th8 khong tuang duemg. H~ s6 don bdy cao cua chUng
quy~n co dam bao co nghla ring nguai s6 hCiuse co rui [0 d~u tu cao hem S0 vai d~u tu cUng
gia tri vao tm san CCY s6.

• Rill [0 do thai gian dao h~ cua chUng quy~n co dam bao: do chUng quy~n co dam bao co thai
gian dao h~ nen gia cila chUng quy~n co dam bao co th~ bi giam khi d~n gk ngay dao h~n,
va mue gi~ gia nay co th~ se kha Ian. N~u nha d~u tu nk giu chUng quy~n co dam bao d~n
ngay dao h~ va gia thanh toan nh6 hem hoi;ic bing gia th\1c hi~n quy~n, thi gia cila chUng
quy~n co dam bao se bing khong, khi do nha d~u tu se chiu mQt khoan 16bing dUng s6 ti~n
da b6 ra d~ mua chUng quy~n co dam bao. Vi v~y, truac khi quyet dinh d~u tu vao chUng
quy~n co dam bao, nha d~u tu dn nghien CUu kYxu th~ bi€n dQng gia cua chUng khocin CCY s6
trong khoang thai gian con hi~u l\1ccua chUng quy~n co dam bao.

• Rili ro vB gia: rui ro v~ gia Ia rui ro do S\1thay d6i gia cua chung quyen eo dam bao. S\1 thay
d6i gia cua chUng quy~n co dam bao ph\! thuQc vao nhiSu y~u t6 nhu gia cila chUng khoan cO'
s6, muc dQbien dQng gia chUng khoan CCY s6, thai gian con hi~u ll,l"ccua chUng quy~n co dam
bao, Iai sufit, c6 ruc cua chUng khoan cO's6 ... trong do, y~u t6 quan tn;mg nhAt chinh la gia cua
chUng khoan CCY 56. Ngom ra gia cua chUng quy~n co dam bao con ph\! thuQc vao y€u t6 cung
du cua thi trtIang v~ chUng quy~n co dam bao. Mi;icdli t6 chuc phat hanh thuang pMt hanh
kh6i IUQ'llgchUng quy~n co dam bao thee kh6i lUQ'llga§ dang ky vai 0y ban ChUng khoan.
Nha naac, tuy nhien, t6 chuc phat hanh vdn co th~ tang kh6i lUQ'llgcung Ung chUng quySn co
dam bao thong qua phuong thuc phat hanh b6 sung chUng quyen co dam bao mi~n lit h~ mue
phat hanh chUng quy6n co dam bao do chua vuqt qua h~n muc phat hanh t6i da thee quy dinh
cua (; y ban ChUng khoan Nha nuac. Vi~c phat hanh them nay eo th~ anh hUOngd&ngia cua
chUng quy6n co dam bao. .

• Rui ro tlr tinh don bdY: d~u tu vio chUng quy6n co dam bao chi lien quan d~n S\f thay d6i gia
cua chung khoan CCY s6 chu kh6ng phai d~u tu tf\1C tiSp vao chUng khoan cO's6, do d6 nha d~u
tu dUO'chu6ng lQ'i tlr tinh ch&t don bAy cua chUng quySn co dam bao khi co th~ nh~ duO'c
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toan bQSI)'thay d6i gia cua chimg khoan co sa trong I i chi phai bo ra mQt ph§n chir khong
phai toan bQgia cua chtrng khoan ca sa. Ngoai ra, ty 1 . thay d6i gia cua clnrng quyen co dam
bao tren thi tnrong co th~ IOnhan ty 1~thay d6i gia cu clnrng khoan co sa, vi v~y nha dAunr
co th~ loi nhi~u han hoac 16 nhi~u han so v61viec dAu true ti~p van chimg khoan co sa.

Rui TO thanh khoan; la rui ro xay ra khi, nha dAutu kh ;n~thS ban chtrng q~y~n co dam bao a
mire gia mong muon do thi tnrong thieu thanh khoan I doi voi clnrng quyen co dam bao do.
Thanh khoan cua chirng quyen co dam bao phu thuo . van cung cau thi tnrong va hieu qua
hoat dOng cua t6 chirc t~o I~p thi truOng. M~c du t6 c uc phat hc1nhcam kSt se thl,Ichi~n cac
cong tac t~o I~p thi truOng va cung dp thanh khoan c 10 thi truOng chUng quy~n co dam biio,
t6 chuc pMt hanh khong cam k~t thi truOng giao dic! cua chUng quy€n co dam bao se soi
dQng.

• Nha, diu tu. sa hfru~chUng quy~n~co d~ bao kho~g c I quy~n lq~m:~c~ donkg s~ hfru c~un~
khoan ca sa bao gom nhung khong glOl h~ quyen t dl,In~u hQl dong co dong, nh~ co
tUc, quy~n mua c6 phiSu phat hanh them, ho~c cae q I €n khac phc'itsinh til chUng khoan ca
sa. I

, I . , • ,
• ChUng quyen dong vai tro cong c\l phong ngua rui to: I ia chUng quyen co the thay doi nguqc

vOi ky vQng c'ua nha d~u tu sa hfru chUng quy~n, do d t chUng quy~n khong dam bao 'se luon
lamOt cong Cl,l phong ngua rui ro hi~u qua cho nba dAu'tu sa hilu chUng quy~n

•

3. Rlii ro lien quan d~n chUng khoan cO'sO'

MQt 6 SlJ ki~n xay ra (bao g6m phat hauh c6 phi~u thuang ho Ic ph§n ph6i ti€n b61 Cong ty, chia nha
ho~c hqp nhftt chUng khoan ca s6 ho?c S\I kie,n ill du trUc' huang tm Cong ty) co th~ d~n d~n
vi~c hung toi phru di~u chlnh cac di~u khoan cua chUng quy~ .. Tuy nhien, chUng toi khong co nghla
V\l p ai di~u chinh cac di~u khoan va di~u ki~n cua chUng qu il-n cho mQi Sl,Ikie.n lien quan tm chUng

1 " , ,_ '\

kbo' ca sa. Bat ky Sl,Idieu chirth ho~c cac quyet dinh khong 'ieu chinh deu se co tac dOng tm gia tri
cu~ I~(mgq~y~n: Vie,c di~u ~hinh c~Ung qu~~n se ~u~c t~l,IC.,,·e,n~eo~uy dinh p~ap l~~t. ~goai r;'
mQt 0 sv kiyn xay ra (bao gom chung khoan ca sa bl huy m yet ho~c t~m ngung glao dlCh) dan
d~n i~c chUng quy8n bi huy niem y~t ho~c t~ ngimg giao di h thea quy dinh cua phap Iu~t.

4. Cac rtii ro khac

Rui 0 vJ thui

Thu~ thu nh~p ca nh§n nha diu tu ck chi tra co Sl,Ikhac bi~' dang k~ khi Iva chon chuy~n nhuqug
ch' nl quy~n truoc khi dao h~ ho~c gift chUng quyen toi khi dao h~ d~ thvc hie.n quy~n. NOi dung
chi f~t nhu ben duoi:

+T Onghqp truoc ngay dao h~n, nba dAutu chuy~n nhuqug hUng quy~n:

Do c Ung quySn co bao dam duqc giao dich tuang tl,Inhu ch' g khoan ca s6 nen khi chuy~n nhuqug
ch' g quy6n co ba~ dam thi thu nh~p til chuy~n nhuqug chUn' quy6n se ap dl,lllgthu~ d6i voi chuy~n
nhu. g chUng khoan, duqc xac dinh bing gia chuy~n nhUQ11gchUng quy6n co bao dam tUng Ik nhan
(x) 61 thu~ su§t 0,1%. Trong do gia chuy6n nhuqug chUng uy8n co bao dam tUng lAnIa gia khOp
l~nh chUng quy6n tren S6 giao dich chUng khoan nhful (x) S6 ~qug chUng quy~n.

Trang 7

1 ..... -.j.



+Truong hop tnroc ngay dao han, clnrng quyen bi huy niem yet:

Thu nhap nr chuyen nhuong chirng quyen duoc xac dinh bang gia chuyen nhuong chung quyen co
bao dam tirng 1§.nnhan (x) voi thue suit 0,1%.

Theo quy dinh tai diem a, b, e Khoan 1 Bi€u 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016 etta
BQ Tai ehinh huang dftn chao ban va giao dich clnrng quyen co bao dam thi gia chuyen nhuong
clurng quyen co bao dam la:

Gia mua lai thea mire gia thi tnrong cua 16chirc phat hanh thong qua hoat dQng tao l~p thi
tnrong nhan (x) s6 hrong chimg quyen (tnroc ngay huy niem y~t co hieu hrc); hoac

Gia thanh toan clurng quyen do t6 chirc phat hanh cong b6 nhan (x) s6 hrongchimg quySn
(sau ngay huy niem ySt co hi~u h7C).

Giit thanh toan cua chung quySn thea quy djnh ~i Khoan 3 BiSu 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi d\11: Nha dAutu mua 100 chUng quy€n mua co tm san cO'sa hi c6 phiSu cua Cong ty c6 phArrsua
Vi~t Nam (VNM) vai gia l.400 VND/chUng quySn, ty l~ chuy6n d6i la 10:1, gia thvc hi~n la 150.000
VN£).

N8u nhit dAu tu ban chUng quy€n mua t~ rouc gia 2.000 VNB/chUng quy~n thi s6 thue
phai nQp la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VN£).

N~u chUng quy8n bi huy niem y~t va 16 chuc phat hanh cong b6 gia thanh toan chUng
quy~n la 2.000 VNB/chll'ng quy8n thi s6 thuS phai nQP la 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VNB.

+ T~i thm di~m nha dAutu thvc hi~n quy8n

Do hi~n hanh mai quy dinh thvc hi~n quy8n chuy~n giao bfuIg ti8n nen thai diSm phcit sinh thu nh~p
Ia thai diSm nha dAu tu thgc hi~n quy8n. T~ thai di~m thgc hi~n quy8n chuySn giao bfuIg ti~n, thu
nh~p cua nha dAu tu ap d\ll1gmuc thuS su~t 0,1% tren gia chuy~n nhuqng chUng quy8n co bao dam
tirug IAn.Trong do, gia chuy~n nhuqng chUng quy~n co bao dam tUng lk bfuIg gia thanh toan eua
chUng khoan cO'sa nhan (x) (S6 luqng chUng quy8n chia (:) cho Ty 1~chuy€n d6i).

Gia thanh toan eua chUng khoan cO'sa do Sa giao dich ohUng khoan cong b6 theo quy dinh 1~idi~u
14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC .

Vi d\1 2: Tuang Ung cac gia thi8t t~ Vi d1,l1 neu tren, gia thanh toan cua tai san cO'sa (VNM) do Sa
giao dieh chUng khoan cong b6 t~i thai diSm thgc hi~n quy8n la 155.000 d6nglc6 phiSu.

S6 thu~ nha dAutu phai n9P khi thvc hi~n quy€n lit:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VNB

Rui ro vi kinh Ii
Sg pMt tri~n cua nSn kinh t~ thuang dugc daub gia thong qua t6c dQ tang truOng kinh t~, sg bi~n
dQng v€·1~ phcit, Iai su&thay cy gia h6i doai, " Cac yeu t6 nay co nhUng tac dQngmang tinh h~ th6ng
tai n€n kinh t~ Vi~t Nam, tbi truOng chUng khoan Vi~t Nam, imh huang d~n ho~t dQng kinh doanh
cua t6 chuc phat h8.nhchUng quySn va t6 chuc phat hanb chUng khoan cO'sa,
Triin v!mg tang trU'iingkinh Ii tlli giUi
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SlJ tang tnrong manh me diroc thuc d~y
tbn va tharih khoan th~t chat han trong

cham lai dang k~ do tac dQng cua
phat tri~n se d6i mi;itvoi nhi~u thach
TriSn vong kinh tS cua khu vue chau
sut giam tang truong cua cac nha xu§.t
kinh tS moi n6i va nhtmg 10 ngai vS

Cae nuac dang phat triSn dlJ kiSn tang
Trung Qu6c, do dQ tr€ eua tae dQng

tieu dUng va ni~m tin kinh doanh. Tuy
triSn ca sa hi;ltAng eua Trung Qu6c
s\!' suy giam kinh tS ngbiem tr9ng.

lai hai nam vira qua, n~n kinh tS toan cAuda thay d6i
. su§t thap trong nam 2017 sang mire tang tnrong
2018. Trong nam 2019, n~n kinh tS My du kiSn se tang ,
sach kieh thich tai khoa ySu dAnva cac nen kinh is
han do SlJ b§t 6n cua chiSn tranh thuong rnai My­
a Anh cfing co xu huong di xuong trong nam 2019 voi
Ian tai chan Au nhtr Due do nhu CAlisuy ySu tai cac
Brexit v§n am anh tam 1y nha dAu tu a eMu Au va

eh~ l~i, d§n ~t bai SlJ suy giam trong tang twang
dSn illvi~e giam don bfty kinh tS va cang thing thuang m~

vi~c nm long ehinh saeh dS h6 trq khu V\fetu nhan va '
n~n kinh tS eua qu6c gia nay khang phai d6i di~n vm

di~u ki~n tai ehinh th~t ehi;ithan trong nam 2018 vai lai gia tang, di;iebi~t la a My, da gay ra
.Sn dQng 100 ti;lieac tm truang mm n6i va duqc thS qua S1,! suy ySu eua cae dang nQi t~ so

ti;licae qu6c gia nay. NhQng qu6c gia co anh UU\JUu::, tieu cve nh~t 1a cae nuae co tham hl,lt
tang hoi;icco nq ngo?i t~ 100. Trong nam 2019, tang suy giilm va 1ai suAttiSp tl,lCtang
t\le anh huang tieu cve d~n buc tranh chung eua cae twang mai n6i. Tuy nhien, trong b6i

nhi~u dang nQi t~ da m~t gia kha m~ a nhiSu qu6c a mm n6i trong nam 2018 va thay d6i
vS ky v9ng tang 1ai su~t eua Cl,lCDV trU Lien Bang co th~ dv bao ap Ivc len di~u ki~n tai

ti;lithi truang mm n6i ill cae chinh saeh th~t ch~t eua I se giam xu6ng trong nam nay. MQt
thu~ thuang miP t~ thm. giua My va Trung Quae co giup buc tranh toan eAut1eh eve han
dSn Sl;I tang twang tra li;lieua cae n~n kinh tS m&in6i.

Bang 1: T6c dQ tang trlf(Yng kinb t@toan

1,0 0,4
1 6 1,5-----

£)(PC 1,6 1,5

Pha 1.6 1,5

Y 1,0 0,9

Ta Ban Nha. 2,5
Anh 1,3 1,5 1,6

Trung Quae 6,6 6,2 6,0

An £)c} 7,5 7,3 7,5
1,7 1,5 1,7

Brazil 1,3 4 2,5
2,4 2,1 1,7 .

5,1 . 4,9 5,1

The i6'i 3,7 3,6 3,3

(Ngu6n: VNDJRECT, Bloomberg)
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Trtin vong tiing truong kinh Ii Vi~tNam
Chung toi du bao tang tnrong se giam xuong trongnam 2019 sau mire tang manh trong giai dean
2017-18. Tang tnrong GDP thuc nam 2019 uoc tinh dat 6,6%, sat voi ky vong thi tnrong va thfip hon
muc tieu cua Chinh phu cho nam 2019 trong khoang 6,8%. Theo chung toi, nhu C~lltrong mroc v§n la
y~u t6 quan trong trong tang tnrong chung voi sir tang tnrong manh cua nganh ban le va du lich.

San xuit se ti~p tuc tang truong manh do:

1) Trong 3 nam vira qua, d~u tu nr nhan tang binh quan 15,0% m6i nam; c6 thS ky vong Ian song diu
tu moi se day manh cong swlt san xuit cua n~n kinh tS;

2) Viec ra m~t di~n thoai thong minh n~p g~p trong giai doan 2019-2020 cua cac nha san xuit hang
d~u va sir d\1Ilgm~ng 50 dv kiSn se t~o ra chu ky tang truOng mai cho san phfun di~n tho~i thong
minh va h~n chS da suy gifun cua tieu dung. Nhling dQt pha dang k~v~ cong ngh~ trong phat tri~n
rmh V\l'Cdi~n tho~i thong minh da thuc dAyv6n d~u tu ill Samsung va LG VaGVi~t Nam trong 2017-
18, di~u nay co th~ h6 trQ'tang truOng cua khu V\l'CFDI illnam 2019;

3) Dong v6n FDI co th~ tiSp t\lc tang m:;tnhvi chiSn tranh thuong m~i My-Trung co th~ t~o ra cd hQi
phat tri8n cho nganh san xufrt cua Vi~t Nam trong sv dich chuy~n chuai cung (rng eua khu V\l'cnhfun
gifun ph\l thuQc VaGTrung Qu6c; di~u nay d6ng thai duQ'ch6 trQ'bai cae hi~p dinh song phuong FTA
va CPTPP rna Vi~t Nam mai leY kSt.

Trang nam 2019, chUng toi dv baa Chinh phu se t~p trung hon vao khu V\l'Ctu nhan 'Vathvc hi~n
chinh sach ti~n t~ va tai khoa tMn trQngd~tranh nguy co gay ra b§.t6n vlmo.

Bang 2: Mi}t sA d., bao vi me) 2019

.I~n~ truang kinh t~ %yoy 6,8 7,1 6,6 6,8

_.N6n~nghi$p %yoy 2,9 3,8 3,3 3,0

__~hai khoang %yoy -7,1 -3,1 -2,0 -4,4

San xu~t %yoy 14,4 13,0 10,2 12,1

xay dl,mg %yoy 8,7 9,2 8,5 9,2

Ban Ie %yoy 8,4 8,5 8,5 na

Xu~t kh§u %yoy 21,6 13,0 12,0 8-10

NMp kh~u %yoy 21,4 11,3 13,6 10,1

L<;lm pMt blnh quem %yoy 3,5 3,5 3,9 <4

Lai suat dieu hanh % 6,3 6,3 6,3 na----
Cancan thanh toan % GOP 2,7 3,0 2,5 na-~-~.
Cancan tili kh6a % GOP -3,5 -3,0 -3,6 -3,6

(Nguim: VNDIRECT I F: dl! bao, P: ki hogch cua chinh phu)

Liii suiit

D6i vai rnQt doanh nghi~p, tili ro lai suit la rui ro khi chi phi tnt Uti vay cua doanh nghi~p cao hon
kha nang t~o ra lqi nhu~ eua doanh nghi~p va muc dQ rui ro v6 lai suit cling khac nhau giua d.c
nganh.
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ve Hii u~t trong mroc, chung t6i cho rang Chinh phu vfuI gifr n I yen quan di~rn ve chinh sach tien t~
va du ao lai suM ca ban se duy tri a mire 4,25% va 6,25% (lk iugt cho Iai suat chiet khau valai su~t
till cftp von). So voi ky vong nang lfii su~t ca ban them 25-50 di, rn co ban VaGQ4/20 18, chung t6i ha
ky VQg vao viec tang liii su~t ca ban do ap lire lam phat giam Iuong nho gia dfru sut giam gfrn day.
Tuy ien, chung t6i nhan th~y lai su~t huy di;>ngtang nhe tron! Q4/20 18 trong h~ thong ngan hang.
Bieu ay dfuI d~n chi phi cho vay tang len, d~c biet la cac n Ianh co rui ro cao nhu b~t dong san
thiron mai va tai chinh tieu dung mac du Iiii su~t cO'ban v~n uqc duy tri. Hi~n tc;ti,chung t6i cho
rfulg uc chenh l~ch gifra liii su~t tm truerng va liii su~t ca ban a khong qua Ian. Ngoai ra, chung t6i
dV ba Chinh phu va NHNN se duy tri Iiii su~t eho vay 6n dt I d~ h6 trq khu Vl,Ictu nhan va tang

kinh tS. v~ v~y, theo chUng toi, vi~c tang lai su~t eO'ban 'II e kho xay ra nSu lc;tmphM duqc ki~m
soat.

Hinh 1: Di~n bi~n Hii suit trong nU'(Yc hiing nam qua

~: I
.. 1

On .nh kinh tS vI m6 va ki~m soat Ic;tmphat 1ftrni;>ttrong g m\lC tieu quan trQng hang dfru eua
Vi~t Nam. Tren ca sa danh gia dv bao kinh tS vi mo, thi I ang ti~n t~, giai doc;tn2016 - 2020,

, d~t ra cac chi tieu dinh hu~g ve tien t~" tin d\lIlg,th~ I hon gi,ai do~ 2011 -: 20 15 nh~g v~
oi dam bao phil hqp vai suc hap th\l cua nen kinh te va uy tri on dinh kinh te vI rno; thve hi~n
bi;>cae giai phap nhfun kiSm soat hqp I;' Iuqng ti~n eun Ung qua eae kenh' qua do dii gop phfrn
soat t6t lc;tmphat.

%

60

4 0 .._. - .-.----. '-",_._".-.--------- ,__ ~~~ ..tr__~---~-- ---- .----

o 0 -----.-.----'---~. -- ..-.~~

20 -_.. -......-_.----. -_.-.. -..-~ - ..- ..- ..------,-----~-~~-- ..-.- .. _--- ..-._

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 015 2016 2017 2018

-_ ....Lai suat huy d¢ng

........... La.isuat TPCP 10 nam ..............
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Trong nam 2018, lam phat duoc kiern soat nho SlJ nh~t quan cua Chinh phu trong diSu hanh va gia
d~u chi gia tang ngan han vao cu6i nam, Mac du da tinh d€n ap lire gia tang ttl cac y~u t6 nhu nang
gia dich vu cong (dien, y t~ va giao due) va thue moi twang d6i voi nhien lieu, nhung chung toi cho
rang SlJ di~u chinh cua gia d~u co th~ giup lam phat ti&ptuc duoc kiem scat trong nam 2019. Gift dinh
C(J so cua chung toi la gia d~u Brent binh quan se a mire 60-70 USD/thling trong nam 2019 se khong
tac dong nhieu d&nbien dQng gia ca trong mroc. Chung toi du bao CY l~ lam phat chung nam 2019 dat
3,9%, th~p han dg bao binh quan illBloomberg a mue 4,0%. Rui ro dbi v&i gia dinh C(J sa cua chUng
t6i bao g6m:

1) gia d~u ph\lc h6i cao han dg ki~n

2) tiSn d6ng giam gia m;;mhdo nhiing rUi ro ben ngoai

Bang 3: Y~u t6 anh -hU'(mgd~n di~n bi~n l~mphat nhfrng nam qua

2013 6,6% 7,0% .. ..
.__?.9!,!_.__.__._~.,~~~.. 1,9o/~ .... .. __ . . .._ . .. ......_

2015 0,6% 1,7% ..... ---------_- - _,_,,-
_.._.._..._.._..__. ,__. .t_ ...__......__.._.......*

__ ?_9..1__~ . __~,~!o_.._.. __~2~o_.. , .__. .. .__...__f"_
2018 3,5% 1,5%

2016 2,7% 1,9%

.. ..
(Ngudn: VNDlRECT)

Rui ro phap ly
Rui ro phap ly xay ra trong qua trinh ch~p hanh phap l~t do thay d6i quy dinh, khong tuan thu dung
quy dinh ho~c khi phcit sinh tranh ch~p, ki~n cao ... ill cac ben lien quan trong qua trinh ho~t dQng cua
C6ng ty.
Cong ty C6 phk ChUng khoan VNDIRECT ho~t dQng thea mo hinh Cong ty C6 phk, mQiho~t dQng

. cua Cong ty duqc giam sat bai h~ th6ng cac C(J quan nha nu6c bao g6m: BQTai chinh, Uy ban Chung
khoan Nha nuac (SSC), Sa Giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE), Sa Giao dich
chUng khoan Ha NQi (HNX), Trung tam luu ky chUng khoan Vi~t Nam (VSD), TAng C\lCthu~, va
dUQ'cd:i~uchinh bOi h~ thbng van ban quy ph~ phap Iu~t bao g6m: L~t doanh nghi~p, Lu~t Chung
khoan, cac van ban phap l~t cae ngm dinh va cac thong tu huang d§n lien quan. Lu~t va cac van ban
dum lu~t trong IInh VlJC chUng khoan cling dang trong qua trinh hoan thi~n, do do b~t leY SlJ thay d6i
v6 m~t chinh sach nao xay ra se it nhlSu anh huang d&nho~t dQng quan tri, kinh doanh cua Cong ty.
M~t khac, rui ro nay cUng xu~t hi~n khi cac cong ty chUng khoan khong tuan thu nghiem ng~t cac quy
dinh pbap Iu?t, thgc hi~n cae giao dich khong duQ'c cho phep Clla phap 'lu~tdful d~n nhUng t6n th~t
n$:ngn~ va tAnh~ uy tin cua ehinh minh.

'~f W~ m .r~~u
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DOl VOl NQI DUNG BAN cAoNHUNG NGuiJI CIqU TRAcH NHI¥M C '
B~CH

1. T6 clnrc phat hanh

II.

Chuc VI,l: Chu tich HQi 6ng quan trio kiem T6ng giam d6c

Chuc VI,l: Truong ban ·tm scat

Cht KJ., t ' Iire VI,l: e toan man'

Ba: Pham Minh Huang

Ba: Hoang Thuy Nga

Ba: Nguy~n Ha Ninh

d'

g toi dam bao rkg cac thong tin va s6 lieu trong Ban ao bach nay la chinh xac, trung thuc va
kSt chiu trach nhiem vS tinh trung thirc, chinh xac cua frng thong tin va s5 lieu nay phil hop
hire ts rna chung toi diroc biet, hoac da:diSu tra, thu th~p': Qt each hop ly,

g toi co th~ c~p nhat hoac sua d6i ban c~o bach nay tr :ng ,qua trinh phat hanh chung quyen d~
bao dung cac quy dinh duoc ban hanh, Bat ky SlJ c~p nh t b6 sung nao se diroc cong bo thong tin
6 Giao dich ChUng khoan.

T6 chu-c bao Hinh ph:it hanh, T6 chuc tll" vAn

-
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III. cAc KIIAI NI~M
Chung quyen co bao dam (sau day goi tit ill chrrng quyen) la hop d6ng gilra nha d~u tu va t6
chirc phat hanh clnrng quyen duoc dinh nghia thea khoan 1 Di~u 1 Nghi dinh s6 6012015/NI)­
CP ngay 26/06/2015 ella Chinh phu sua d6i, b6 sung mot 56 di~u cua Nghi dinh s6
58/2012/NI)-CP ngay 2010712012 cua Chinh phu quy dinh chi tiSt va huang dful till hanh mot
s6 diSu cua Luat Chung khoan va Luat sua d6i, b6 sung mot s6 di~u cua Luat Chung khoan
(sau day goi t~t la Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chung khoan co sO' la chirng khoan diroc su dung lam tai san cc sa cua chung quyen.

T6 chtrc phat hanh chirng khoan CO' .sO'la t6 chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co sa
cua chUng quy~n.

TB chuc ph at hanh chung quy~n (sau day gQi tit 1ftt6 chuc phat hanh) 1a cong ty chUng
khoan phM hanh chUng quy8n.

Ngan hang hru kY 1ftngan hang th\fc hi~n vi~c hru ky, giam sat tai san do t6 chuc phat hanh
chUng quy8n kY quy d~ bao dam thanh toan cho cac chUng quySn da phat hanh vft khong phm
la ngueri co lien quan cua t6 chuc phat hanh thea quy dinh cua phap lu;%tchUng khoan

NgU'OisO- hfru chung quy~n Ia nha d§.utu sa hiiu chUng quy6n, d6ng thm 1ftchu ng co bao
dam m9t phk cua t6 chuc phat hanh va khong phm 1ftt6 chuc phat hanh chUng quySn.

Chrrng quy~n ki~u chau Au la chUng quy8n rna ngueri sa hfru chUng quy~n chi dugc th\fc
hi~n quy8n t<;tingay dao hc;tn.

Ghi thy:c hi~n hi mue gia rna nguai sa hfru chUng quy8n c6 quySn mua (d6i V01 chl.."IlgquYSn
mua) chUng khoan cO'sa (c6 phi~u) cho t6 chuc phit hanh, ho~c dugc t6 chuc phat hanh dUng
dS xac dinh khoan thanh toan cho ngum sa hiiu chUng quy8n .

.Ty l~ chuy~n dBi cho bi~t s6 lUQ'IlgchUng quySn ck co de quy d6i thanh mQt dan vi chUng
khoan cO'sa.

Ngay dao h~n 1ftngay eu6i cling rna ngum sa hfru chUng quySn dugc th\fc hi~n chUng quy~n.

Chrrng quy~n dang IU'Uhanh la chUng quySn chua dao hc;tnva dang dugc n~ gifr bai nglIeri
sa hiiu chUng quySn. .

ChUng quy~n chU'a hru hanh 1ftchUng quySn da phat hanh nhung chua dugc sa hfru b6'i nha
d§.utu. ChUng quySn chua lUll hanh dugc lUllky tren tai khoan cua t6 chuc phat hanh

ChUng quy~n co Hii (ITM) la chUng quy8n mua co gia th\Ic hi~n (chi s6 th\Ic hi~n) th~p han
gia (chi s6) cua. chUng khoan cO'sa

Chrrng quy~n 16 (OTM) la chUng quy8n mua co gia th\fc hi~n cao han gia ella chUng khoan
cO'sa
Chrrng quy~n hoa vBn (ATM) la chUng quySn mua co gia th\IC hi~n bfuIg gia Clla chUng·
khoan cO' sa

Vi th~ IDO- chUng quySn clla t6 chuc phat hanh bao g6m cit ca cac chUng quy8n dang luu hanh
chua dugc th\Ic hi~n

Vi th~ phong ngira riii ro Iy thuy~t la vi thS dugc tinh toan can cu tren phuang an phong
ngira rui ro da duqc t6 chuc phcithanh neu trong Ban cao b;;tch.

Trang 14



'. I

Vi thi phong ngira rui ro thirc ti la vi th~ duoc ti
tai khoan phong ngira rui ro cua t6 chtrc phat hanh.

Delta lil gia tri thay d6i cua gia chirng quyen irng v imot thay d6i dt nho trong gia chimg
khoan co s6.

C6ng thirc:

I

I

I "toa ~ , ~ . hA th tA 'troan can cu tren v; t e \IC e co ong

M ' dA th ci,.fiI' ., h" ",.,U'C 9" ay Ot Ita c ,U'nBquyen
Delta = M I ~'A th ~R, ,,' I hi :F-·h·' ,U'C09 "ay ooz gta . lmg "'"oan CrY so

Gia thanh toan chimg quyin khi thl!c hi~n quy~ Ilil binh quan gia dong cira cua chirng
khoan co sa trong nam (05) ngay giao dich liSn tnroc bgay dao han, khong bao g6ffi ngay dao
han.
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IV. COHQIDAu Tl1

1. Tang quan v~ n~n kinh t~ Vi~t Nam

NSn kinh tS Viet Nam tang tnrong 7,08% trong nam 2018, dat rmrc cao nhftt trong 11 narn qua va
vuot du baa ciing nhu muc tieu cua Chinh phu. Tang tnrong di~n ra tren dien rong a h~u h~t cac linh
vue gam:

1) san hrong nang nghiep cai thien (+3,8% so voi cling ky so v612,9% trong nam 2017);

2) rna rong san xuftt manh me (+13,0% so voi 14,4% trong nam 2017) mac du chu nghia bao hQ
thuong rnai qu6c tS gia tang;

3) nganh xay dung tiSp t\ICtang tnrong (9,2% so v61 8,7% trong 2017);

4) chi tieu tieu dung a mire cao (linh Vl,ICban le va ban buon tang 8,5% so v61 8,4% trong nam 2017)
nho thu nhap nguoi dan cai thien cling voi lam phat 6 mire tuong d6i thftp.

Chi co nganh khai khoang gill nhdn mire tang tnrong am (-3,1% so voi cling ky) do san hrong d§.ukhi
ti~p tuc giam nhung giam it han rmrc giam 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Tang tnl'crng nch C1!C 0' hiu h~t cac nh6m ngfmh trong nam 2018

Tang tn.PC»ng kinh te 7,4 7,1 7,0 7,1

Nang nghi~p 4,1 3,9 3,7 3,8

Khai khoang 3,7 (0,1) (2,0) (3,1)
---._---..,_--

San xuat cong nghi$p 12,8 12,4 12,7 13,0

X8.y dl)'ng 5,5 7,4 8,5 9,2

Ban Ie 8,9 8,9 8,5 8,5

V~n tai 7,3 7,6 7,5 7,9

llJ'u tnl & an uong 6,9 7,0 5,9 6,8

Djch 'v\l tai chinh 7,2 7,6 7,9 8,2

(Nf5!l6n: VNDIRECT)

Nam 2018, CPl binh quan d<;tt3,5% va l<;tmphat l6i la 1,5%, thftp h(Jll d\1'baa cua chUng toi va xftp xi
muc nam 2017. Di€m khac bi~t chu ySu so vOinam. ngoai la dong gop cua l<:tffiphat gia thl,Icphfun va
nhien li~u tang len trong chi s6 CPl, trong kill nam 2017, di~u chinh gia hang hoa & dich V\l cong
dong gop ~ vao muc tang cua l<:tffipMt chung. M~cdli xay ra nhUng quan ng<;tiv~ vi~c gia thl,Icphfun
va nhien li~u tang len trong nam 2018, nhung diSu nay da duQ'c h<;tnchS nha Sl,Ican thi~p cua Chinh
phu nhfun giam tac d9ng tU Sl,l gia tang gia cac lo<;tihang hoa nay len l<:tffiphat. Thong qua vi~c trich
l?p va sir dl,lllgquy binh 6n gia xang d§.uva tri hoan tang gia di~n cling nhu thu~ moi truOng; Chinh
phli da duy tri ty l~ l~ phat a mue duoi 4,0% trong nam 2018. Them vao do, nhUng n6 ll,Ic cua
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gia dAu tho vao Q4/20 18, khien cho kyphu cling duoc h6 tro boi dot diSu chinh manh
1<;lIDphat giam di dang k~.

Th] truong tai chinh Vi~t Nam va CO' h{)i d§u tu

tnrong chirng khoan co th~ se ti~p dbi dien voi thir
kinh t~ toan du dang 6 giai doan bao hoa cua chu ky

thang thuong rnai gifra My - Trung co th~ xem la mot
d~n nam 2017, va dli khoi dAucho mot Ian song ban
4 IAntang llii su~t cua FED, chi~n tranh thirong mai

toan du va dli phan nao thay dbi goc nhin cua nha
chUng toi, diSu nay cho th~y trong giai do~u1'oubichu
cua TICK, tam ly thi truOng r~t nh~y cam v&i nhfrng

nga den". Nha d~u tu nen chufin.bi cho nhfmg bi~n
truac b~t ky thong tin b~t lqi nao til nSn kinh t~

gia PIE cua eua thi truCmg co th~ ti~p 1\1eS\lt giam do
LN cua cae DN co th~ phk nao h6 tr9' chi s6.

~.•.."..,., t6i eho d.ng PIE cua VNINDEX co th~ se g~p HJ.~'.LlJ.l<.ap h,re giam trong nam 2019 do:
ti6n kh6i ngo~i co th~ ti~p 1\1crut ra tiI cac thi mai nbi va tim d~n cae tM san an toan

do kha nang FED ti~p 1\1c nang llii suftt va V9ng kinh t~ toan du xftu di .
. suAttrai phiSu cua Vi~t Nam co th~ tang len nam 2019, khong dang k~, cUng se lam tang chi

chu sa hfru len.

ill ca. nhtmg su kien "thien nga den" va

kien "Thien nga den" v6n kh6ng duoc
tren toan du vao thang 2. Cong huang
thanh ganh nang tam ly 100 d6i voi thi
tu voi tri~n v9ng n~n kinh t~ thS gim.

tang tru6ng kinh t~ hay cu6i chu ky gia
shock tieu Cl,lC ill r~t nhiSu d~:ngS11"ki~n

100 dk va Cll phan (mg thai qua eua
cac Sl,l ki~n dia chinh tri nam 2019.

thach thuc ill thS giai nhung tang

CP 2012 - 2018IDnh 2: PIE eua VNINDEX va lQi

25 _ -~--- - ._. . - - ---. --_._-- 14

12

10

8

6

4

2

o

15

10

5

-- PtE VNINDEX (Trai) 5 nam (%- Alai)
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Hinh 3: MBi tuong quan gifra PIE cua VNINDEX va 19isu~t TPCP 5 nam ella Vi~tNam

23

(i) 19
~17
~ 15
'<0
en 13
1=
o 11
w
a:: 9

7 I ._ - - -~.-- -~ - - ~ - -~-,-- -.~-------- - __• -~ -

5 L ,--..--~-'" -.-----------'-- ---
2% 4% 6% 8% 10%

Lgi suat TFCP Vi~t Nam5 narn
12% 14%

(Nguon: Bloomberg, VNDlRECT)

Tai tho; di~m 28/1212018, VNINDEX dang giao dich a PIE tnrot 15,5x (a mire thap hon 29,4% so
voi rmrc PIE khi thi tnrong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia a roue tuong d6i re khi xet d~n
mire tang loi nhuan du kien 25% cho cac DN tren HOSE (theo thong kc du bao cua Bloomberg).

LQ'inhuan cua cac doanh nghiep trong r6 ehi s6 VNIDNEX diroc du bao se tang tnrong cham lai
trong nam 2019, nhirng v~ diroc eho la se amire 16,4% (theo Bloomberg) va khien VNIDNEX dang
giao dich (; mire gia f~t hop ly xet thee h~ s6 PEG.

Hlnh 4: PIE va PEG cua Vi~tNam va cac TTCK khu v1!e

-----_"--_- -_.._-' ---..-

4,Ox
3,5x
3,Ox
2,5x
2,Ox
1,5x
1 ,Ox
O,5x
O,Ox

24, Ox

22,Ox

20,Ox

18,Ox

16,Ox

14,Ox

12,Ox -..

10,Ox

-_._- ---3~49x-------------.-.------- ---.- ------

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam Thailand China

-- PIEtruqt (Trai) -t-PEG (Phai)

(Ngu6n: Bloomberg)

Nhin ehung, chung toi ky vong PIE cua tm truemg.eo th~ giam 5% v~ mue 14,7x, kern v61mue tang
16,4% eua lQ'i nhu~ ca_eDN nicm yet dua d~n dV bao tang truang khoang 11% eua ehi s6
VNINDEX, tuong (rug v61 muc 990 di€rn vao cu6i nam 2019. Dil v~y, chi s6 hoan toan co th~vugt
qua m6e nay trong mia d~u 2019 nha nhfrng tin ruc kha quan eo th€ duQ'c dua ra v~ S1)' xu6ng thang
eua ehi~n tranh thuong m~ hay ehinh sach tai kh6a rna fOng clla Trung QU6c nhung sv l~c quan co
th~ khong duQ'c keo dill sang 6 thang cu6i nam do kha nang n~n kinh t~ ti~p tl,1Cch~ l~i a My, va
cling co th€ la a Trung Qu6c.
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• Ty suit sinh lQi cao: Chung quyen co bao dam co .on b~y eao nen gia bien dong manh thea
giit,Chm:g ~~itn ~a SO'. ~a d~u ur co th~ thu duoc ~qinhuan Ian tit viec nhan dinh dung xu
huang cua gia chirng khoan co. \

Vi du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chao ban chirng :uy~n mua (ma chungquyen.XYZ.VND)
dua tren e6 phieu XYZ (XYZ) voi mire gia 15.000 d6n' /chtrng quyen, Gia hien tai ella XYZ la
200.000 d6ng, tY,l~ chuyen d6i 1:1 va gia thuc hien 2[0.000 d6ng. Nha d~u ill (NIH) A mua
1.000 chirng quyen chungquyen.XYZ.VND. Mire phi DT A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15

\

I

3. CO'hQi diu tu vao clnrng quy~n co dam bao

trieu d6ng

Gia su gia XYZ tang len 250.000 d6nglCp

861ai ella NDT mua chirng quyen chungquyen.X Z.VND: 1.000 x (250.000 - (200.000 +
15.000)) = 35 trieu, tY suAt loi nhuan la 133,3% I
N~u NDT su dung 15 trieu mua c6 phieu XYZ ( ~a duoc 75 c6 phieu) thi khi gia tang len
250.000 s6 ti~n 1m la: (250.000 - 200,000) x 75 = 3,75 tri~u d6ng, ty suAt19'inhu~ 25%

Nh vi dl.ltr~n giit c,6 phi~u XYZ chi tang 25% nhung ND I nk gift chUng quySn mua da: sinh 101
133Yo cho thay tY suat sinh 10i

Mtfc lfi tBi da bing VO; phi mua chUng quy~n. ,a d~u tu nk gift chUng quySn mua co
th~thu du9'c 19i nhu~ Ian khi giit chUng khoan co s . tang gia nhung chi chiu 16t6i da b~g
v&i phk phi mua chUng quy~n n~u nhu gia chUng oan co sa gifun mi:lnhkhong theo dV
ki~n. Nhu vi dl.ltren, n~u gia XYZ giiim v~ chi can 1 0.000 d6ng/cp, v&i 1.000 chUng quySn
fhi NIH chiu 16 t6i da 15 tri~u d6ng trong khi do n~ \n~m giu 1.000 cll phi~u XYZ thi NDT
chiu 1650 tri~u d6ng va co th~ nhi~u han nfta n~u nhu !giaXYZ ti~p tI,lcgiam.

I
vAn diu to' thip so vo; mua chUng khoan cO'sir: T thay vi phai b6 ra m9t s6 ti~n 100d~

m~a ch~g khoan ~o s~, ~a d~u illCoo~h~.,:1U~Ch~,lq~ysn ~6im(rc,v6n b~ ra chi b~g ~9t
phan nho nhung van co the huang lQ1 tu VlyC tang gl' cua chung khoan co so. Nhu VI dl.lben

,., ,! , ''''''

tren, nha dau illco the mua 1.000 chUng quyen mua v " von 15 tri~u dong va van huang 19'iill., I, '
vi~c gia XYZ tang, thay vi mua 1.000 co phieu XYZ v,' ivan 200 tri~u dong.

Khong gio; h~n ty l~ sir hfru cua nha diu to' mr6'c ngoai: chUng quy~n co bao dam thanh
toan t<;1ingay dao hi:J.nb~ng tiSn m~t do do nha d~u ill I uac ngoai co th~ tham gia mua chUng
quy~n clla nhftng c6 phi~u da:h6t room nuac ngoai.

,
-r

Trang 19



V. THONG TIN vE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAo BAM

1. Cac thong tin chung v~ tA chuc ph at hanh clnmg quyen co bao dam

1.1. Gioi thi¢u vita chia: phtil hiinh. chung quyJn co tlam bao

Ten Congty
CONG TY CO pRAN CHUNG KHoAN
VNDIRECT

Ten giao dich quoc t~ VNDIRECT Securities Corporation

Ten vi~t t~t VNDIRECT

Tru sa chinh
S6 1 Nguyen Thuong HiSn, Phuong Nguyen Du,
Quan Hai Bil Trung, Tp. Hi N(>i

Dien thoai +84 24 3972 4568

Fax +842439724600

Chi nhanh H6 Chi Minh
Toa nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.l,
Tp. H6 Chi Minh

Chi nhanh cAn Tho

Phong 7-8-9, tAng 3, toa nha Btru Dien, 155 Nguyen
Van Linh, Tp. Bi Ngng

S6 1, B~i 1(>Le-nin TP.Vinh, Ngh~ An

TAng 3 Toa nha STS, s6 lIB Hoa Hinh, phirong Tan
An, Q~ Ninh KiSu, Thanh ph6 cAn Tho

Chi nhanh Ba Nang

Chi nhanh Vinh

Chi nhanh Quang Ninh

TAng 18 toa nha Becamex Tower, 230 Dai L(>Binh
Duong, Phuong Phu Hoa, Thu DAuMot, Thanh ph6
Binh Duong

S6 29 - 31 Duong 2514, Phuong H6ng Gai, Tp. H~
Long, Quang Ninh

Chi nhanh Binh Duong

Website www.vndirect.com.vn

Logo 'vNDIREcr
d-",~ f1_'U fi. \!" t.lI 'S'"!T~ t1li il. "-

Giay CNDKKD
Gi~y chirng nhan dang ky kinh doanh s6
0103014521 do S6 KHBT TP. Ha N(>i cAp ngay
07/11/2006

Gi~y phep ho~t dQng
kinh doanh chUng khm1:n

S6 22/uBCK-GPHDKD ngay 1611112006, va cac
Quy@tdinhlGi~y phep diSu chinh: s6 307/uBCK-GP
ngay 03/03/2010; so 344/uBCK-GP ngay
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1.2.

Dai dien thea phap luat

I
20108/2010; s6 11 IGPDC-UBCK ngay 25/12/2012;
s611/GPDC-UB K ngay 06/02/2015; s6 14/GPDC­
UBCK ngay OliO V2016.

Ba Pharo Minh H long - Chli tich H6i d6ng quan tri• I •. •
kiem T6ng Giam :6c

,

V6n di~u l~
2.204.301.690.00 \d6ng (Hai nghin hai tram le b6n
cy, ba tram le mQ trieu, sau tram chin rmroi nghin
d6ng)

Ngiinh nghJ kinb doanh chinh

M6i gioi clnrng khoan
Tu doanh chirng khoan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Tir v§n tai chinh va tu v~n dku illclnmg khoan
LUll ky chirng khoan
Nhan uy thac quan Iy tai khoan giao dich chimg ban cua nha dku tu ca nhan
M6i gioi chimg khoan phai sinh, Tu doanh chimg I can phai sinh va Tu v§n d~u tu clnrng
khoan phai sinh.

Qua trinb hinh thanh vaphdt triJn

VNDlRECT diroc thanh l~p nam 2006, ,theo Gi~ I chUng nh?il d~g ky kinh doanh s~
0103014521 do Sa KHDT TP.Ha NQi cap ngay 0./11/2006 va Giay phep hOl;ltdQng s6

, I ,
22/uBCK-GPHDKD do Chu tich Uy ban ChUng 'mIn Nha nuac cap ngay 16 thang 11
nam 2006 v61 v6n diSu I~ban dku lit 50 cy d6ng. Til Iam 2014 dSn nay, VNDIRECT co v6n
di~u l~ la 1.549,9 tY d6ng. Cae diu m6c quan tn;mg c' a C6ng ty nhu sau:

Nam2006

Nam2007

Cong ty dUI'~ thimh I~p vOi vim di~u 150 tY dbng

Tang v6n dieu l~ len 300 tY dong I
Cong ty dAutien t<;tiVi~t Nam cung c. p giai phap giao dich chUng khoantfl,l'c
tuYSntoan di~n \

Nam 2008 £)ua h~ th6ng Call Center va Data Ce ter hOl;ltdQng

Vuqt qua cUQckhung hoang ill ch' I 2008, tich Cl,l'C tham gia tN truemg
OTC v61 san phfun MBF duqc ghi nh I hi sang tl;lodQtpha

I

Niern ySt c6 phiSu tren Sa GDCK Hit iNQi(HNX) vai rna chUng khOllnVND -
(ngay giao dich dku tien la 30103/201 )

Tang v6n di~u l~ len 999,990 tY VN£>I

I
I

Nam2009

Nam 2010
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Nam2011

Nam 2012

Nfun2013

Nfun2014

Nfun 2015

Nam2016

Lk eMu tien VNDlRECT dful diu thi phan moi gioi chirng khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hieu "Doanh nghiep co giao dich tnrc tuyen tin c~y nh~t" tai tu~n
mua sam tnrc tuyen do Hiep hoi Thuong mai di~n illt6 chirc va trao tang

DUng thtr 2 v~ thi phk moi gioi tai HNX, dung thu 8 tai HOSE.

Ra mAt dich vu Bloomberg EMSX, cung c&p thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phieu VND dai dien cho nganh
dich vu tai chinh 19tVS.O r6 c6 phieu HNX30

Phat trien manh dich vu quan ly tai khoan va moi gioi tu van.

Tm.phk moi gioi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang v6n di8u l~ len gdn 1.550 tY d6ng, v6n chu s6 hiiu x~p xi 1.900 tY
d6ng, tro thanh Top 3 cong ty co v6n Ian nh~t tm. truOng ch(mg khoan

Vuon len vi tri top 2 thi phin moi gi6i t~i HNX va gift vfulg vi tri thu 4 tm.
phin t~i HOSE. Top 10 Cong ty chUng khoan co till. phin giao dich Trai
phi~u Ian nh~t tren di 2 san

VNDlRECT dugc S6 Giao dich ChUng khoan Ha N9j vinh danh danh hi~u
01 trong 03 Cong ty chUng khoan thanh vien co dich V\l Moi gi6i t6t nhAt
Giai do~ 2005 - 2015

Ky ni~m 10 nam -thanh I~p, VNDlRECT vilng vfmg t~i vi tri Top 5 CTCK co
tm.phin Ian nhat tren till. truemg vai cac sv ki~n tieu bi8u:

Gift vilng tm.phk moi gi&i dUng thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2
tren san HNX;

VNDIRECT ky k~t hgp d6ng hgp tac v6i Cong ty chUng khoan Qu6c
t~ CIMB Singapore - MQt trong nhUng CTCK co quy rna toan du vai nhi~u
nQi dung nhu: £)~y m~nh k~t n6i M th6ng giao cijch tn!c tuy~n, h6 trg nha
diu tu ca nhful tren toan ciu cua CIMB co th~ mua ban chUng khoan Vi~t
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Nam 2017

Nam2018

va dao t<;1.0,huiin luyen oQi ngiiNam thong qua cong giao dich cua I

nhan vien VNDIRECT nang cao

VNDlRECT va CTCK CIMB (Sin.gapore) dong t6 chirc thanh cong Ngay
hQiDoanh nghiep Vi~t Nam voi quy IOn tai thi tnrong H6ng Kong, nham
dua thi tnrong Vi~t Nam ti~p c~ hon voi thi tnrong Chau A Thai Binh
Duong. Ngay hQi co S\1 gop mat cua 0 Doanh nghiep niem y~t Viet Nam va
g§n 40 Quy diu tu trong Khu V\1c.

Ngay 19/05/2017 VNDlRECT giay chirng nh~ du di~u kien kinh
doanh chirng khoan phai sinh va cAp dich V\1 bu tnr, thanh toan giao
dich chimg khoan phai sinh cua Dy an Chirng Khoan Nha Nurre. Trong d6
Cong ty diroc phep thirc hien kinh do chirng khoan phai sinh sau: (i) Moi
gioi chirng khoan phai sinh, (ii) tv clnrng khoan phai sinh (iii) Tu v§.n
diu ill chUng khoan phai sinh

Thang 1/2018, VND dff ky Hf) hqp I san phfun DirectInvest V01 CTCK
Finansia Syrus, Thai Lan.
giao dich trvc tuy~n t<;1.iVi~t Narn
Thai Lan riit quan tam d~n thi
giao dich trvc tuy8n t~i Vi~t Narn.
nhUng thi truOng trong khu V\1C.

VND lRECT duqc UBCKNN ciip gi
v6n len 2.204,3 tY d6ng, tro thanh C
thu 3 tren tm truOng. Cong ty ti~p tvc
doanh ngan hang s6, va k~t n6i vai
khu V\1C thong qua M sinh thai IDa

giup cho cac nha diu tu Thai co th~
I chi phi thiip va ti~n lqi. Nha dau ill
Vi~t Narn va hQ Iuon tim co hQi duqc

Thai Lan, VND se phat tri€n them

chUng nh~ dang ky thay 06i tang
ty chUng khoan co v6n di@ul~100

dich n@ntang ho~t dQng kinh
thi truemg khach hang cci nhan trong
API.
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BAN cAo BACH
CONG TY CO PHA.N CHUNG KHoAN VNDI

1

CT

1.3.1. DlJ.ih{Ji ilfmg c6 dong

Dai hQi d6ng c6 dong bao g6m t~t ca cac c6 dong 16quyen bi~u quyet, la co quan co tham
quyen quyet dinh cao nhat cua Cong ty thea Luat D 'anh nghiep va f)i~u l~ Ceng ty. Dai HQi
D6ng C6 dong co quyen b~u, mi@nnhiem va blli :i~m thanh vien HQi d6ng Quan tri, Ban
Ki~m scat thea cac guy dinh cu th~ trong Di~u l~ Co g ty.

1.3.2. H{Ji dang qulin trj

HQi d6ng Quan tri quyet dinh hoat dQng kinh doanh, co toan quyen quyet dinh, tlnrc hien cac
quyen va nghia vu cua Cong ty, ngoai trir nhilng v:.. I d~ thuoc thfun quyen cua Dai hQi d6ng
C6 dong. HQi d6ng Quan tri c6 quyen b6 nhiern, i@nnhi~m, cach chuc T6ng Gicim d6c.
Q,uy~nva nghla v\l.cua HQi d6ng Quan tri duQ'c.quy I\dinhC\l th~ t;;tiDi~u 1~cua Cong ty. CO'
CallHDQT cua Cong ty nhu sau:

Ba Ph~m Minh Huang
I
( Ihu tich HDQT

ang Pekka Mikae1 Nastamo "~anh vien HDQT

angVu HiSn l~anh vien HDQT

ang Ph;;tmLe Nh~t Quang
I
1~anh vien HDQT

ang Nguy@nHoang Giang

1.3.3. Ban kiim soat

Ban Ki~m smit c6 quy~n gifun sat HQi d6ng Quan TIi T6ng Gicim dBc trong vi~c di~u hanh,
quan 1y,Cong ty; chil.l trach nhi~m truac phap lu~t va I ~ihQi d6ng, c6 dong v~vi~c thlJc hi~n
cae quyen va ngbIa V\l eua minh. Ban kiern soat cua cia Cong ty gom 03 thanh vien va co cO'
cftunhusau: I

Ba Hoang Thuy Nga i ruang Ban Ki~m Scat
I

Bit HuYnh Thanh Binh Minh anh vienBKS

BitNguy@nThi Minh H~ rum vienBKS

1.3.4. BandiJu hlmh

Ban Di6u hanh cua Cong ty bao g6rn 04 (b6n) nguai ong d6 co 01 T6ng Gicim d6c va 03
Can bQ qu<inIf. T6ng Giarn d6c quySt dinh cac vk d~ lien quan d&nho~t dQng kinh doanh
cua Cong ty, chiu trach nhi~rn truac HDQT v6 vi~c t \IC hi~n cac quy6n va: nhi~m V\l du<!,c
glao.

Bfl Ph~ Minh Huang

Bit va Nam Hucmg d6c tai chinh

Gi' \d6c chi nhanh H6 ~hi ~~ -,- __Gng Le Anh Tuk
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BANCAOB~CH
CONG TV CO PUAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

Ba Nguyen Ha Ninh K~ toan tnrong

1.3.5. Kiim todn n~i b~

B(_)phan kiem toan nQi bQ la don vi tnrc thuoc HQi d6ng quan tri. BQ phan kiern toan noi bo
co trach nhiem:

- Danh gia doc l~p v~ su phu hop va tuan thu cac chinh sach phap luat, Di~'u l~, cac
quyet dinh cua Dai hoi d6ng c6 dong, HQi dang quan tri;

- Danh gia viec tuan thu cua hoat dong kinh doanh d6i v61 cac chinh sach va quy
trinh noi bo;

- Tham rmru thiet l~p cac chinh sach va quy trinh noi bo;
- Danh gia viec tuan thu cac quy dinh phap luat, kiem soat cac bien phap dam bao

an toan tai san;
- Danh gia kiem toan noi bO thong qua thong tin tal chinh va qua trinh kinh doanh;
- Danh gia quy trinh xac diM, danh gia va quan ly nii ro kinh doanh;
- Danh gia hi~u qua Clla cac ho~t dong;
- Danh gia vi~c tuan thu cac cam k~t trong hqp d6ng;
- Thvc hi~n ki~m soat M th6ng cong ngM thong tin;
- Di~u tra cac vi ph~ trong noi bo Cong ty.

1.3.6. Cac kh6i kinh doanh va v{inhanh

1.3.6.1. Kh6i dich v~ chUng khoan

• Khach hang cao c~p va t6 chuc
Ph6ng khach hang cao dp lam nhi~m V\l cung dp cac dich V\l, san phfun tai
chinh chuyen bi~t dl,l'atren nhu cAuClla khach hang cao c~p; h6 fig thvc hi~n ca.c
giao dich 1611, giao dich noi bO,cong b6 thong tin cho khach hang; h6 trg cac giao
dich mua ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl
khach hang ca nhan len; h6 trg k~t n6i cac dich V\l tbi tnIemg v6n nhu tu v~n
niem yet, huy dong v6n ill tbi trtrOng chUng khoan cho khach hang doanh nghi~p
va cung cffp thong tin v~ bi~n dong tbi trtrOng tm chinh, doanh nghi~p thea yell
d.u ella khaeh hang hoi[lckSt n6i khach hang gi[lpgO' ti~p xuc v61 doanh nghi~p
niem yet...

- Ph6ng khach hang t6 chuc lam nhi~m V\l eung dp cac dich V\l, san phfun tai
chinh chuyen bi~t dva tren nhu cAu cua khach hang la cac t6 chuc doanh nghi~p
c6 phftn, doanh nghi~p nha nuac, cac quy dAu tu; h6 trg thvc hi~n cac giao dich
1611, giao dich noi bO, cong be, thong tin cho khach hang; h6 trg cac giao dich mua
ban sap .nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl khach
hang c6 dong Ian; h6 trg k~t n6i cae dich V1J thi truOng v6n nhu tu vk niem y~t,
huy dong v6n ill thr truOng chUng khO<lncho khach hang doanh nghi~p; cung dp
thong tin v~ bi~n dong thi truemg tai chinh, doanh nghi~p thea yeu cAuella khach
hang hoi[lc k~t n6i khach hang gi[lpgO' tiSp xuc vai doanh nghi~p niem y~t... va
tharn gia cac cuoc h9P v61 ban lanh d~o cua khc:ich'hang doanh nghi~p thea dinh
Icy hang quy, hang nam d&trinh bay kS ho~ch, tri~n V9ng dAutu tai chinh thea 19
trinh rrgfuI h~ & dai h~.

• Khach hang d(_)cl~p
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• Khach hang t6 chirc nuoc ngoai
• Moi giei:

- VNDlRECT co tong cong 35 phong me i gioi, voi s6 luong nhan vien moi gioi
, • I,

gan 800 ngiroi. Vi~c phat trien rnanh . ,~ luong nhan vien rnoi gioi di kern voi
chinh sach ki~m scat chat cM nk tron k~ hoach dai han.cua vNDIRECT nham
mang lai ch~t luong phuc vu cho cac 0: i tuong khach hang la t6 ehirc, ca nhan

I
\

trong va ngoai mroc.

1.3.6.2. Khai Th] truimg van

• Ngan hang ddu tir
Kh6i Ngan hang odu tu co nhiem vu cu Igc~p san pham dich vu cho khach hang
cua VNDIRECT nhu: Thi wang van c6 hdn (ECM); Thi wang v6n no (DCM);
Mua ban sap nhap (M&A) va nr v~ tai c lnh doanh nghiep,

• Heat d9ng ddu tu

G6m 2 rnang chinh:

- Dich Vl,l dAu tu lam nhi~rn Vl,l cung cAp .~ch Vl,l lien quan d~n giao dich c6 phi~u
theo cac yeu cAuphu hqp cua khach h' va cung cAp dich Vl,l he; trq mua tr<;lng

I '
th,E Ian ho~c ban tr9-llgthai 100 cho cac c ;nhan va doanh nghi?p co nhu cau.

- T\1 doanh co nhi?m V\l xay d\1llg 09i n ,kinh doanh chUng khoan co kha nang
giao dich dern 19-ilqi nhu?n cho Cong ty ~ khach hang khi tham gia thi ,wang tai
chinh; Xay d\1llgva quan ly danh m\1C1\1 oanh cho Cong ty va Cung cap dich V\l
quan I~ danh rn\1c.uy thac cho khach han \cua VNDIRECT.

• Tai chinh cau truc I

- Tai chinh d.u trUc lam nhi~rn V\l nghien I (ro, phat tri~n va cung cApdich V\l cac
Io?i chUng khoan phai sinh, cac san phfun I ftu truc lien quan d~n chUng khoan.

1363 J7h~' • .•. I.
• • •• .ll., 01qllan tr! rUI ro

B9 ph~ chiu trach nhi?m xay d\1ng chi 1 sach va rno hinh quan trj rili fO bao
g6rn: rili ro thi truang (biSn d9ng Utisuftt, I ia c6 phiSu), rili ro thanh khoan, rili fO
tuan thu trong kinh doanh, rili ro kinh d ~anh; Ra de bai thong tin thu th?p, t6

, ,\ '
chuc, xu ly dfr li~u; ThiH I?p h? thong ba' cao rili ro cho m1,lcdich dieu hinh va
phan tich kinh doanh.

1.3.6.4. Khai ciing ngh?
, I, ,

- Khoi cong ngh? chiu trach nhi?m xay d. g va quan Iy H<;ltang h? thong; H?
th6ng BO; H? th6ng giao dich online; H? t 6ng c6ng thong tin; H~ thang ph1,lcVl,l
moi gi6i giao dich; CRM; Kh6i Cong ng ~ d6ng thm tham gia cong tac nghien
CUu va phM tri~n san phAmmm.

1.3.6.5. Khai phiin tich

rili ro danh rn1,lc c6 phiSu t<;1iTham gia xay d\1llg rna hinh chfun
VNDlRECT;
Xay d\IDgquan Mdoanh nghi?p va ca sa d . li~u phan tich cua VNDlRECT;

- Xay d\111gva phat tri~n cac san phb dich r cua Kh6i Phan tich cho Kh6i Moi
giai, Kh,kh hang ca nhan va khach hang eh'~n Iuac eua VNDIRECT'I • ,

Trang 27



BANCAoBACH
CONG TY CO pHAN CHUNG KHoAN VNDlQECT

I
'.

- Ph6i hop VO; cac be>phan kinh doanh d&xfty dung kenh phan ph6i san pham cua
bi) phan phan tich dam bao minh bach va cong bang;

- H6 tro thuc hien hoat de>ngdua khach hang di tham, tim hieu va phong v§.n111nh
dao doanh nghiep;

- H6 tro to chirc thuc hien tham dinh cac khoan dAu tu thea yeu cau cua Ban di6u
hanh;

- H6 tro Trung tam Dao tao phat trien tri tlnrc d~u ttl chimg khoan cho can be>nhan
vien VNDIRECT;

- Tham rmru cho ban Giam d6c d6 xuat, dinh huong cac chien luoc phu hop va xay
dung cac san pharn moi cho khach hang.

1.3.6.6. Kh8i dich V{l va v{inhanh

• Dich vu khach hang:
- Xay dung va thuc hien cac quy trinh nghiep vu nhu rna tai khoan, dong tai khoan,

thay doi thong tin, cai di;itsan phfun dich Vl,l; Xay d\ffig va thvc hi~n quy trinh tiSp
nh?n va xu ly th~c m~c khach hang; Xay dl,l1lgva thvc hi~n quy trinh tu vin, cung
c§.psan phfun dich V\l cho khach hang; Thvc hi~n va h6 trq xac th\Ic chu ky khach
hang; Xay dl,l'llghinh anh dich Vl,l khach hang hoan hao: T~ tam, tri thuc, tin c~y;
Xay dl,IPgva thlJc hi~n tri~n khai liy phi~u NPS khach hang qua cac kenh: t<:1isan,
qua tong dai (Danh gia muc de>hai long khach hang v6 cac trill nghi~m t~
VNDIRECT); Xay dlplg hinh anh khong gian ban lam vi~c chuyen nghi~p; Xay
d\ffig & thvc hi~n cae chuong trinh chinh sach eham soc khach hang, cae chuang
trinh thuc d~y kinh doanh; To chuc cac khoa dao t~o ki~n thirc cho khach hang
dinh ky; ThI,rchi~n cac cue>cnghien Clm, khao sat muc de>hai long vS ch§.t lUQ'ng
dich Vl,l; Thvc hi~n cac chuong trinh tri an, c~am soc khach hang; Xay d\Illg quy
trinh tiSp nh~ va xu ly pharr hoi khach hang.

• Nghi~p Vl,l
- Kh6i nghi~p Vl,l giao dich (BO) la kh6i k~ toan giao dich va ki6m soat nghi~p Vl,l.

Be>ph?n co trach nhi~m h<:1chtoan cac giao dich cua C6ng ty va cua khach hang
tren h~ th6ng, thvc hi~n cac nghi~p V\l thanh toan tiSn, lUll ky chUng khoan, giao
dich l~nh t~ san, quarr ly san phfun tai chinh, qmin ly ca ch~ kinh doanh, quan ly
lUll trU ho sa. Dong thOi xay dl,IDgsan phfun mai lien quan den nghi~p Vl,l giao
dich tiSn va chUng khoan; Quin ly va CIDti~n cac quy trinh v?n hfmh cUa kh6i
Nghi~p V\l; Thiet l~p tieu chufuJ dich V\l (SLA) cho cae san phfun va dich V\l cua
kh6i Nghi~p V\l va v?n hanh cac nghi~p V\l thea dung quy trinh va SLA. NgOIDra,
bi) ph?n con tham gia xay d\Illg h~ th6ng core lien quan den kh6i Nghi~p V\l.

- H~ th6ng @DIRECT cua Cong ty dff t:t,r de>nghoa r§.t nhi€u eong dO<:lllh<:1chtoan
giao dich, giam thi~u cae can thi~p thu cong giup qui trinh ki~m soat duqc cai di;it
t:t,r de>ngva khong t6n nhiSu nhan lvc. Hi~n be>ph~ BO vo; qui rna s5 ngueri c5
dinh, du ngu6n Ivc thve hi~n cac nghi~p V\l giao dich h6 trQ'va ki~m soat cho toan
be>h~ th6ng cua VNDIRECT neu eo tang truang trong nhilng nam tai. Kh6i
nghi~p V\l BO co trach nhi~m ki~m soat chi phi va giam chi phi cho me>tgiao
dich .

• Phat tri€n san ph~m:
- Nghi.en Clru va khao sat nhu c~u khach hang, pharr lo~i khach hang su d\lllg s{m

phfun va dieh Vl,l; Nghien CUu cac san phfun va me hinh th~ cong cua nuoc
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ngoai; Theo doi va cap nhat thuong x ;yen thong tin cua d6i thu canh tranh; D~
xuat Mo hinh kinh doanh mei nhieu ti l,n nang; Xay dung Chinh sach san pham
phil hop kich thich giao dich cua I,ch hang; £)~ xuat va quan ly Product
Roadmap va Release Plan; Xay dung ~ bai kinh doanh va quan 1yBacklog san
pham; Ph6i hop cung dp, quang ba s' \ pham; Danh gia k~t qua kinh doanh cua
tirng du an va san pham Cong nghe .

• Quan ly chat hrong dich vu va thuc dAy ban
- H6 tro cac phong tang doanh s6 thong lua tang s6 hrong moi gioi chufrn va chat

luong; \
- Giup tirng ca nhan dinh hirong nghe ghiep dung voi sa tnrorig cua minh tai

VNDlRECT; \
- Tang doanh s6, tang cao nang hrc, ky n~ g va tam thtrc lam viec cua moi gioi tai

VNDlRECT;
- Tang doanh s6 thong qua t6 chuc cae eh lang trinh thi dua thuc dclYban;

" I,
- Bao t~o phat triell nguon nhan h;rcMoi '61 chat lugng cao thong qua Phong giao

dich, kh6i h6 tf(_)'kiuh doanh I

• Marketing va quan M khach hang:
- Quan ly nh~ di~n thuang hi~u; I

D~xu§.tho~ch dinh chi~n lu(_)'cva ngan s 'ch ho~t dqng h6 tr(_)'sales & marketing;
Tham gia t6 chuc triSn khai cac hO<;ttdq g truy~n thong nqi hq thea diM hu6ng
cua Cong ty phc;tmvi toan qu6e; !

- Ki~m duy~t nqi dung, hinh anh cua cae h '<;ttdqng truy~n thong nqi b{>;
- C~p nh~t quan ly thong tin gi61 thi~u Con ty: gi6i thi~u chung phong ban, ca du

s<'41phfun dich V\l.

• Quan tri ngu6n nhan h;rc:
Xay dl,lllg, e~p nh~t cae nqi quy lao dqng; quy ch~, ca ch@luang thuang; cac ch8
de>ph~c 19i; tuy~n d\mg; danh gia dinh ~ \.. ,
L~p ke ho~ch headcount va xay d\ll1gke h i~eh tuyen d\mg hang nam;
Trung tam dich V\l quan h~ lao dqng: ~ phan h6i, tam SI,I, mong mu6n, cac
m\lc tieu lam vi~c,cua nhan SI,I; \

- Th\Ie hi~n cac che dq chi tra luang, phuc I ,i cho nguCrilao d{>ng;
- Quan ly dG:li~u: Quan Iy, luu trU va c~p :~tdG:li~u, h6 sa nguCrilao dqng;
- Xay d\ffig, bao v~, truy~n thong, giG:gin VV I hoa va cae gia tri c6t 15icua Cong ty.

• Bao t<;to:
- Tham gia xay d\ffig, t6 chuc bq may, eh'b nang nhi~m V\l cae bq ph~, khung

nang I\Ic c6t 15i cUat6 chuc; I
- Khao sat nhu du dao t<;totoan h~ th6ng, :. tr(_)'lam vi~c v6i eac bq ph~ d~ xae

dinh nhu dou va l~p k~ hO<;tehngan sach da I t<;tohang nam;
- Quan ly luu w h6 sa UtiIi~u lien quan d8n ong tac dao t<;to.

• H8.nh chinh: \
- Xay dvng cac quy dinh van phong; Quan I: lUll trG:h6 sa phap ly; Quan Iy cong

C\l d\lng C\l, thi(~thi van phong; In §.n tm 1~u S11 d\lllg eho ho<;ttdqng nqi bq va
dich Vl,1 khach hang; Ki~m soat chi phi, l~ I bao cao dinh ky va quan ly S11 d\lllg
cae tai nguyen chung cua van phong; V~n lehuY~hfhrt tin, hang hoa nqi bq cac
van phong, cae chi nhanh va fa ngoai; Tr 'g tfi van phong thea cac S1,1' ki~n nqi
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bQ, L~, t~t; Quan ly dQi ngfi tap vu; Quan h~ voi cac co quan chu quan, dan vi
quan ly toa nha;

- KiSm soat ral vao, h~ thong an ninh cua toa nha; Quan ly dQi bao v~; T6 chirc
cong tac PCCC; Quan Iy till san, thiet bi Iuan chuyen ral vao toa nha; f)6i ngoai
co quan chirc nang: cong an khu V\l'C,tr~t tv via he, giao thong cong ehinh ... ;

- Cong tac I~ tan va ti~p don khach nQi bQ va khach hang cua Cong ty tai van
phong, cac SlJ kien ngoai giao Cong ty voi cac co quan hiru quan; Cong tac h6 tro
nguoi di cong tac; Tnrc t6ng dai di~n thoai, di€u ph6i xe Cong ty, quan lyl d?t
phong hQP;Thir ky eho Ban lanh dao; Dich vu hau C§nSl,I kien nQibQ;

- T6 chuc quy trinh mua slim; Th\l'c hi~n mua sirn; Quan Iy kho va bao duang dinh
ky; Quan ly Tai san; Thi~t l~p va duy tri rri6i quan h~ v6i cac NCC;

- L~p k~ ho~ch dinh ky, thl,!e hi~n, giam sat chi phi, bim tri, .bao duOng, sua chua
nh6.

Danh sach cJ dong cua Cong ty1.4.

Danh sach c8 dong nim gift til 5% tra len van c8 ph§n cua Cong ty

Bang 5: Danh sach c8 dong nim til tren 5% vAn cBphin t,i thOi di~m 31103/2019

Cong ty S6 1, Nguy~n Thuqng

1
TNHHMTV

0101398161
Hi€n, phuOng Nguy~n

56.188.354 25,49%
Tai chinh Du, Q~ Hai Ba Trung,
LP.A HaNQi

Pyn Elite
C/O Pyn Rahastoyhtio,Fund

2 CA5604 PL 139 00101, Helsinki, 20.589.050 9,34%
(Non- Finland
UCIYS)

S6 603, 72-74 Ph6
Vietnam

Nguy~n Thi Minh Khai,
3 Investments CS9396 11.108.501 5,04%

Fund
Toa nha Centec Tower,
Ql$l3, Tp. Ho ChiMinh

TAng cQng 63.854.301 42,29

Danb sach cAdong sang l~p

Theo quy dinh cua Lu~t Doanh nghi~p, tinh d~ thm di8m hi~n t~i, c6 phi~u eua c6 dong·sang
l~p da h~t thm gian h~ ch~ ehuy8n nhUQ'llg.
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11.4.1. Danh stich nhimg ding ty me va ciing ty con cua ta chitc phat hanh.

NhUng cong ty rna t6 clnrc phat hanh dang nam gitr quyen kiem soat hoac c6 phan chi phoi,
PhUng cong ty nfun quyen kiem scat hoac c&phan chi phi j d6i voi t6 chirc phat hanh:

~.4.2. Cong ty me cua VNDIRECT

!Khong c6

~.4.3. Cdc Cong ty rna VNDIRECT nam giu quyJn kiJ~ sodt ho{ic chi phai

Cdng ty TNHH MQt thanh vien Quan ly quy D U nr Chirng khoan I.P.A

Dia chi: S6 1 Nguy~n Thuong Hi~n, P. Nguyen Dfl"Q. Rai Ba Tnrng, Ha N9i

f)i~n thoai: +84243941 0510

Gi~y clnrng nhan DKDN: Giay phep s6 30lUBCK-GP do Uy ban chirng khoan Nha
Ntroc c~p ngay 04 thang 03 nam 2009 I
Nganh nghe kinh doanh: Quan 1y danh m\1Cd~u tu chUng khoan

V6n di~u l~: 50.000.000.000 d6ng

Ty 1~s6 hilu cua VNDlRECT: 100%N6n di~u l~

(VNDIRECT dli hoan t~t vi~c nh~ chuySn nhu.: g v6n gop 4li Cong ty TNHH M9t
, I

thanh vien Quan ly quy Dau tu ChUng khoan J.P. ~ vaG ngay 04/0112017)

1.4.4. Cdc cong ty lien kit

Khong co

1.5. Cac thong tin vJ Ban iliJu hanh ta chuc ph at hii~h

Ba Ph~ Minh Huang
, I 'Tong ,iam doc

I

Ba Vii Nam Huang Giam ~6c tai chinh

Ong Le Anh Tuh Giim ~6c chi nhanh H6 Chi Minh

Ba Nguy€n Ha Ninh
IK& to in tru<'mg

BA.P~M MINH HUONG - CUU nCH HQI DONt QuAN TRJ

• Ngay thang nam sinh: 17/06/1966

• Qu6c tich: Vi~t Nam . ' I

- Trinh d9 chuyen mon: Th?c sl M ,tho. g thong tin D;p hQCBach khoa Kiev
- Lien xo (cli)

• Chfrc V\1 hi~n nay: Chli tich H9i d6ng quan tf (Di~u hanh) kiem T6ng Giam d6c

• Thffi di~m duQ'cb6 nhi~m: Thang 12/2006

• Ty l~ s6 hfru c6 phk co quy~n bi~u quy~ ': 6.414.459 c6 ph~n tuang (rug voi
2,91%
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• Qua trinh cong tac:

2018 - nay: T5ng giam d6c - Cong ty CP Chung khoan VNDlRECT

2006 - nay: Chu tich HDQT - Cong ty CP Chirng khoan VNDlRECT

- 2009 - 2010: Chu tich HDQT kiem Tong giam a6c - Cong ty CP Chirng khoan
VNDlRECT

2008 - 2009: Giam d6c - Cong ty TNHH MTV Quan Iy Quy LP.A

2006 - 2008: T6ng giam d6c - Thanh vien HDQT- Cong ty CP D~u tu LP.A

2003 - 2005: T5ng giam d6c - Cong ty C5 phk Chung khoan Sai Gon

1995 - 2002: Giam d6c kinh doanh ti~n t~ va thi tnrong till chinh Ngan hang
Citibank

1993 - 1994: Chuyen gia dao tao - Trung tam dao tao Buu chinh ViSn thong

BAvn NAM WONG - GlAM DOC TAl CHiNH

• Ngay thang nam sinh: 21/12/1983

• Quoc tich: Viet Nam

• Trinh de>chuyen men: CUnhan nganh Ngan hang Till chinh

• Chtrc vu hien nay: Giam dbc Tai chinh

• Thai di~m diroc b5 nhiem: Nam 2017

• Ty I~ sa htru c5 ph~n co quyen bieu quyet: 130.000 c6 phan nrong irng voi 0,059%

• Qua trinh cong tac:

2017 - nay: Giam abc Kh6i Ngu6n v6n & Kinh doanh till chinh - Cong ty CP
Ch(mg khoan VNDlRECT

2008 - 2017: Truang phong Ngu6n V6n - Cong ty CP Ch(mg khoan
VNDIRECT

- 2006 - 2008: Chuyen vien phong quan ly tin dl,lIlg,kS toan v6n va ngu6n v6n­
Cong ty CP ChUng khoan VNDIRECT

ONG LE ANH TuAN - GIAM DOC cm NHANH HO cHi MINH

• Ngay thang nam sinh: 08/04/1982

• Qu6c tich: Vi~t Nam

• Trinh de>chuyen mon: CUnhan Quan tri Kinh doanh

• Chuc V\l hi~n nay: Giam a6c Chi nhcinh H6 Chi Minh

• Thffi di~m duQ'cb6 nhi~m: Nam 2017

• Ty l~sa hilu c6 phk co quy~n bi&uquy&t 26.000 c6 phk tuang frng vci 0,0118%

• Qua trinh cong tac:
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2017 - nay: Giarn d6c Chi nhanh H6 C I i Minh - Cong ty CP Chung khoan
VNDIRECT I

2011 - 2017: Pho Giam D6c Kh6i Khac hang ca. nhan - Cong ty CP Chung
khoan VNDIRECT

2009 - 2011: Chuyen vien cao d.p - Cong !y CP clnmg khoan Sai Gon

2006 - 2009: Pho Phong Ki~m toan - Con ty TNHH KPMG

BA NGUYEN THI HA NINH - KIt ToAN TRtJ?

• Ngay thang nam sinh: 10108/1977

• Quoc tich: Viet Nam

• Trinh dQchuyen mon: Cir nhan Kinh t~

• Clnrc vu hien nay: K~ toan tnrong

• ThCri di~m dU~Cb6,nhiem: "" ~007, I"
• Ty l~ sa hiru co phan co quyen bieu quyet: 25.5 7 co phantuong img voi 0,0116%

I •

I

• Qua trinh cong tac:

2007 - nay: K~ toan tnrong - Cong ty CP r hirng khoan VNDIRECT
2006 - 2007: K~ toan tnrong - Cong ty C IAnhDue
2000 - 2005: K~ toan tnrong - Cong ty T , va SX Vinh LQc Phat

1.6. . Thong tin vJ nhiin sv quan lj rui ro lien q, an tUi hO(lt ll~ng phdt himh chung
quyJn: kinh nghifm, chuyen mon, uy tin, nan ll}'c

HQva Ten: LE DAI DlJONG I
Chuc V\l: Chuyen vien phong Quan tri rillTOt?i VND CT

Trinh dQchuyen mon: CU nhan kinh t~

ChUng chi chuyen mon:

Hoan thanh ki thi CFA level 2
Hoan thanh ki thi sat hC;lCho~pchUng chi h ngh€ Quan ly quy

Kinh nghi~m:

2015 - 2018: Chuyen vien Quan ly d I ml,lc dftu tu - BQ ph~ Kinh doanh
chUng Idwan - Cong ty C6 phftn chUng kh IanVNDlRECT
20-15 - 2019: Ph\! trach cae cong vi~c 'ien quan d€n san phfun c~u trUc eua
VNDIRECT bao g6m: hqp d6ng tuong la i chUng chi quy ETF, chUng quy€n co
bao dam

, , ? I
2. Oie thong tin ve ket qua ho~t dQng ella to ch ' e phat himh

2.1. rang hf/P tinh hinh hO(Jtll~ng cua VNDIREC

HOC;ltdQngkinh doanh cua VNDIRECT t~p trung vao c' c linh Vl!Csau:

- HOl:ltdQng moi gi&i chUng khoan; I '
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Hoat o9ng ngan hang dau tu;
Hoat d9ng nguon v6n va kinh doanh tai chinh;
Hoat d9ng kinh doanh chirng khoan;
Hoat d9ng quan Iy quy.

2.1.1. Hoqt tI~ngmoi giui chsmg khodn

Hoat d9ng moi gioi clnrng khoan tai VNDIRECT la hoat d9ng mang lai phan ian doanh thu
cling nhu lei th~ canh tranh cho VNDlRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu chimg
khoan dat 534 ty d6ng, tang tnrong 51,27% so voi nam 2017, trong do, doanh thu moi gioi
ti~p tuc chiem tY trong chu y~u trong doanh thu dich vu chirng khoan, chiem toi 97,74%.

Doanh thu moi gioi dat 520 tY d6ng, tang tnrong 51,16% so voi nam 2017,·th! phan moi gioi
cfing dat duoc nhfrng con s6k tuong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi mfii giOi qua cac nam

600
520,2

100

500

400

OJc18 300
.»
I-

200

o
Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018

_ Doanh thu -~;;.,,-'Chi phi - Lqi nhu$n m6i gioi

V&i nhilng n6 ll,rckhong ngiIng, kh6i san phfun dlch V\l chung khoan Clla VNDIRECT dil dc;tt
nhUng thanh cong Ian trong nam 2018. Thi ph§.n moi gi61 c6 phi~u va chUng chi quy tren
HOSE, HNX co tang truOng, thi phk moi gi&i hgp d6ng tuang lai din dau thi truOng va tang
truCmg duang. VNDlRECT Iuon gifr vfmg vi tri b top dau cae cong ty chUng khoan co thi
ph§.nmoi gi&i ian nhM ~i ca 2 san. Cl,lth~ trong nam 2018, Cong ty C6 phk chUng khoan
VNDlRECT dUng a vi tri thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2 tren san HNX.

T6ng s6 lugng tai khoan VNDIRECT dang quan Iy la 189.796 tM khoan, trong do 50.751 tM
khoan active. Tinh d~n nam 2018, rieng cae tili khoan rna tren n~n tang s6 va cae chi~n dich
Sale Marketing dil d~t 67.000 illkhoan.
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Hinh 6: Tang trurmg s6 luong tai

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Tai san ouan 1'1. --". -.
So lU'ong
tai khoan active

qua cac nam

60.000

50.000

c
40.000 .(\')

0..c
-'L.
;(ij
f-

30.000

20.000

10.000

DQi ngfi moi gioi khong ngirng duoc d§.u tu hrong va chAt hrong, d€n nay
VNDlRECT dll co tren 600 nhan vien moi gioi, Co 3 ' Chung chi hanh ngh8 chimg khoan
duoc dp cho Can bQ nhan vien, tang 47% so voi nam
tuc duoc dao tao nQi bQ nham phat trien trinh dQ
hang.

2.1.2. Hoat tlpng Ngtin hang tldu tu

Hoat dQngngan hang d§.uillbao gam cac dich vu chinh:

- Thi tnrong v6n: PMt hanh truce khi chao ban ra
chung (IPO); Chao ban b6 sung.

- Thi tnrong no: Phat hanh trai phi€u; Thu x~p cae kho

- Mua ban sap nh~p: Tu vk ben mua; Tu vAnben ban;

- Tu vk tm chinh doanh nghi~p: Tu vk c6 ph§.nhoa,
vAnniem y€t; TciicO'c&u;Tu v§nquan tri titi chinh; ...

2015 2016
-...--._- ~-.... -

I 21.178 20.379
'_'-'_' , _ .. j_ .. _. - -- .-
! I17.018 I 19]42

2017 2018

17. Ngoai ra, dQi ngii moi gioi lien
mon va Icy nang cham soc khach

~>111.' •••

chung; Chao ban l§.n d§.u ra cong

hanh rieng Ie.

. v6n doanh nghi~p nha nuae; Tlt

I
. ---_ ~-~- .•...__-j

34.560 i 43.241 I,.. _ - -
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Hinh 7: Doanh thu ho~t dQng Ngan hang diu nr

35

30

OJ
25

c
18 20
-c-,
I- 15

10

5

0

30,34

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam201:6 Nam 2017 Narn 2018

Nam 2018, tinh rieng san HNX va HOSE, co 46 doanh nghiep niem yStchirng khoan va thuc
hien phien giao dich d~u tien trong nam, tuong irng s6 hrong dang ky niem ySt I~n d~u
7.129.328.035 e6 phieu, trong do 10 doanh nghiep - 181.950.223 e6 phieu thuoc HNX, 36
doanh nghiep - 6.947.377.812 c6 phieu thuoc HOSE. V6n di~u 1~tai thoi diSmdang ky niem
y8t cua doanh nghiep be nh~t, IOnnhM 1~ hrot la 80,15 t1dang (CTCP f)~u nr va Phat tri~n
TDT) va26.796,11 ti dang (CTCPVinhomes).

B~td9ng san la nganh co nhieu doanh nghiep niem yStnh~t voi 10 doanh nghiep, trong do co
cac ten tu6i IOnnhir Vinhomes, Cenland, Hili Phat Land. Nganh ngan hang co 3 ngan hang
niem ySt la Teeheombank, TPBank va HDBank, trong do Techcombank co mire v6n h6a
niernySt IOnnhit.
Trong s6 46 doanh nghiep niem yet mm. neu tren, VNDlRECT ill v~ niem ySt 4 doanh
nghi~p,trong do 2 doanh nghi~pniem yStHOSE, 2 doanhnghi~pniem y~tHNX.

Bang 6: Cae thtrong Vl} khAi Ngan himg diu tll tb.,e hi~nnim 2018

PMG HOSE Cong ty eX> phanBau tll va San xuat 33.000.000
____ '.. . '... _~~troM!~.~:!~~JL .....~ ,, .__. ,, .,, .... '''' _. __
FIR HOSE Cong ty c6 phanBia ocFirst Real 13.000.000 187.200.000.000

AAV HNX CTCPVietTienSan Bia 6c 12.500.000 197.500.000.000--

554.400.000.000

TOT HNX CTCPBau tll va PMt tri~nTOT 8.015.040 120.225.600.000--~---.--.- ..•----.-- ..--~~--.-.---------.-~--- -~-.-~ .------.,."..--------~---
VTK UPCOM Cong ty CPTll vanThietkeVisttel 4.159.905 158.076.390.000-- ------_.-_. ---------_._ ..,__ ._.-._---_ -- -----_.". --'-----_ .._ -- --'--~-'---- -.-.~.-----.----~.----.,,~--
VTP UPCOM ViettelPost 41.376.649 3.939.056.984.800
-- -. - - - -- •• -. __ YO ._ - ••• _-._ - --.-_ •• -- ••• - -----.

C4G uPg?~. _,_ .._ C_o~ll_ty~6yhanT~p_d~~~ql~~~?~_ ... ., __ ._!_OO.OOO.o_~~ _~ 1_.~~~.O_OO_.<2_OO_.OOO
VGI UPCOM ViettelGlobal 2.243.811.200 47.120.035.200·000-.. ~- .- . . . - -~.- ...._ - . - ..

(Ngu6n: VNDlRECT)
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2.1.3. Hoat tlrng nguon van va kinh. doank tai chlnlt

Hinh 8: Doanh thu hoat dQng kinh doanh

Nam 20 18, chien hroc tang nguon v6n d~ gia tang
quy da duoc Ban lanh dao cua VNDIRECT xac dinh
thong qua tai cuoc h9P dai h{>id6ng c6 dong thuong .

Dir no trung binh nam 2018 dat 3.900 ty d6ng, tang
2017.

Co 30.800 tai khoan dang leY SIT dung san pham tai

T~ 31112/2018, du no cho vay margin ghi nhan 2.456

Doanh thu cac hoat d{>ngkinh doanh thanh phAn cua
tang tnrong t6t so v61 nam 2017, trong do lai nr cac
(HTM) - chll yeu la cac khoan ti~n gUi co ky h~ tang
h~ tang cao.

Nha huy d{>ngdUQ'cngu6n v6n mai illv6n chu sa hl1u
d{>ngcho yay margin tang truang t6t, lai ho~t d{>ngnay
nam2017.

700

600
0)
c 500s,g
.>-
f- 400

300

200

100

0

von qua cac nam

800 734

Nam 2014 Narn2015 Nam 2017" Nam 2018Narn 2016

cung ti~n cho hoat d{>ngcho yay ky
, chien hroc quan trong va da duoc
nam 2018.

20% so voi trung binh cua nam

kinh doanh nguon v6n d~u co sir
d~u illnam giu d~n ngay dao han
6% do quy mo tai san ti~n gUi ky

trai phiSu, quy mo v6n d.p eho ho~t
435 ty d6ng, tang 26,45% so vai

Ho~t d{>ngcho vay margin va cac khoan d§.uillnfun gift
ky~) dong gop IAn luqt 59,26% va 39,37% t6ng
vim.

ngay dao h~ (cae khoan ti~n gUi
thu ho~t d{>ngkinh doanh ngu6n

Trang 37



BANCAoB~CH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

Hinh 9: Coodu doanh thu hoat d.Qngkinh doanh Ngudn vein nam 2018

0,41%

~ Lai tu cac khoan dau tu
nam giCrden ngay dao han

B Lai ttr cac khoan cho

vay va phai thu

II Doanh thu khac

II Doanh thu tai chinh

2.104. Hopi t/{Jngkinb doanh chimg khodn

V61Mu thufrn la dOi ngti pharr tich day dan kinh nghiem va dang co hop tac voi bo phan phan
tich cua Cong ty chimg khoan elMS, hoat dong tir doanh cua VNDlRECT dff c6 nhtrng nhan
dinh phil hop v61 tinh hinh thi tnrong nam 2018. Doanh thu W doanh cua VNDlRECT dat 344
ty d6ng, tang tnrong 10,26% so voi nam 2017, n~u 10~ bo viec ghi nhan 88 ty d6ng thea
phuong phap k~ toan trong giao dich thoai v6n tai PTr thi doanh thu tu doanh dat 255 tY dang,
trong do lai nrtai san tai chinh (FVTPL) dat 250 tY dang - chiem 98,04%, lai tir cac tai san tai
chinh s[n sang d~ ban ghi nhan 5 ty dang - chiSm 1,96%.

Hinh 10: Doanh tbu tv doanh eua VNDIRECT qua cae nam

350

300

250
OJc
~ 200
'>.I-

150

100

50

0
Nam2013 N~m2014 Nam2015

312

Nam2016 Nam 2011' Nam2018"
Ngu6n: VNDIRECT

2017": 56 li~u didu chfnh 11#
2018": Lolli bO ghi nh~n 88 tY doanh thu thea PP ke tolln

Nam 2018, VNDlRECT dff th\1'c hi~n tbng gia tri giao dich chUng khoan la hon 76.618 tY
dang, trong d6 giao dich trai phi~u d~t 73.809 ty dang, chi~m 96,3% tbng gia tri giao dioh ban
tai san tai chinh.
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2.515.714 2.982.930 3.071..989 2.987.115e} I
I

thu thuftn/ 1.220.326 1.538.489 320.956 365.522

~I nhu~n tir hoat
545.671 437.474 111.479g kinh doanh 37369

nhuan khat 34.698 525 90 -681

nhu~n trmrc thu~ 580.369 437.999 111.569 36.688

nhujn sau thu~ 481.009 373.l36 88.870 31.954
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i chinh FVTPL nam 2018

06 phieuniern yet

C~phieu c~U'aniernyet
Trai phieu niem yet

.~ -. .
_!r_~i2h~e~_chU'a~~~_y~t .
T6ng

2.562

247
13

14

8.918 10

18

55

2.2. Bdo cdo kit qua hO{lt d~ng kink doanh trong 2
nhtit .

gan nhiit va lily ki din quy gan

Bang 8: K~t qua hoat dQng
trong nam 2016,2017,2018 va liiy k~

doanh Cong ty
quy I, quy II 2019

Dan vi: Trieu tl6ng

(Ngu6n: BeTC Ki&mtoan nam 2017, 2018vCt

2.3. Cdc clumg quyin ma cong ty ali phat hanh
2.3.1. Chungquyen.FPT. VND.M CA.T.20J9.01

Gi&y chirng nhan chao ban chimg quyen co bao dam S& 34/GCN-UBCK c&p ngay
11106/2019.

quy 1, quy 112019 cua VNDIRECT)

Ten chirng quyen: Chungquyen.FPT.VND.M.

Ma clnrng quyen: CFPT1901

Ten (rna) chirng khoan co sa: FPT
T6 chirc phat hanh chirng khoan ca so: C6ng ty phan FPT

.2.019.01

T6ng s6 IUQ11gchao ban: 2.000.000 chirng quyen
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Ty l~ chuyen d6i: 2:1 (02 chirngquyen d6i 01 c6 phieu)

Ngay dao han: 11/09/2019

Gia thirc hien (tai ngay cfrPGiay clnrng nhan chao bin) : 45.000 dang

Loai chirng quyen: Mua

Ki~uchirng quyen: Chau Au

Phuong thirc thuc hien chirng quyen: Bang tien

Thoi han cua ehirng quyen: 03 thang

- Ngan hang nhan ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP D~u tir va phat
trien Viet Nam - Chi nhanh Ha Thanh

2.3.2. Chungquyen.MWG. VND.M.C'A.T.20J9.01

Gi~y chirng nhan chao bin chirng quyen co bao dam sf> 35/GCN-UBCK cAp ngay
11106/2019.

Ten chimg quyen: Chungquyen.MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Md clnrng quyen: CMWG 1902

Ten (rna) chimg khoan co so: MWG

T6 chirc phat hanh chimg khoan co so: C6ng ty c6 phan D~u ttl' Th8 gioi di dong

T6ng sf>lugng chao ban: 2.400.000 clnrng quyen

Ty l~ chuyen 'd6i: 4: 1 (04 chirng quyen d6i 01 c6 phi~u)

Ngay dao h<;Ul:1111212019

Gia th\l'Chi~n (t;,tingay cApGifry chUng nh?n chao bin) : 90.000 dang

Lo~i chUng quySn: Mua

Ki~u chUng quySn: Chau Au

Phuong thuc thl,lc hi~n chUng quYSn:Bfu!g tiSn

Thm h~n eua chUng quYSn:06 thing

Ngan hang nh?n ky quy tm san bao dam thanh toin: Ngan hang TMCP D~u tu va phat
tri~n Vi~t Nam - Chi nhinh Ha Thanh

3. Tinh hinh Utichinh

3.1. Thanh toan cae khodn n(1din h{ln

Cac khoan vay ngful h;;m,trung h;,tnva dm h;,tndeu dugc C6ng ty thanh toin d~y du
va dUng h~ trong thm gian qua.

3.2. Cae khodn phd; n9P theo lu(it dinh

Thl,lchi~n thea chu truong cua HDQT, C6ng ty luon tuau thu va th\l'c hi~n dung cac quy dinh
cua pbap lu~t. vs nghla V\l tai chinh v6i Nhil nu6c, C6ng ty kh6ng co khoan thu~ va cac
khoan phai nt)p Nha nll'&cmlo qua h~.

Bang 9: Chi ti~t cae khoan Thu~ va cae kh03n phai nQpNha mr6'c
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ThuS thu nhap doanh nghiep 12.402 25.765 19.548 24.751 7.472

ThuS thu nhap ca nhan 6.536 17.301 16.335 14.708 11.680

ThuS GTGT 123 347 166 193 280

TBng cQng 19.061 43.413 36.049 39.653 19.432

(Ngu6n: BCTC Kiim todn 2016, 2017, 2018 va I quy 1, quy 1120]9 cua VNDIRECT)

(*) Ndm 2016, Cong ty hach toan. khoan truy thu t I phdt sinh tie ndm 2007 vao chi phi
thui cua nam 2016 .

.3. Timg du n(1 vay

Bang 10: Chi ti~t sA dtr cac khoan ella VNDlRECT

[Jan vi: tne« d6ng

1 Yay va no ngan han 2.613.807 4.351.896 6.463.704 6.849.452

Vay ngtin hang 2.613.807 4.351.896 6.463.704 6.849.452

2
Trai phieu phat hanh

94.300 320.000 500.000 0 0
dill han

TBng cQng 2.708.107 4..671.896 6.463.704 6.849.452

(Nguon: BCTC Kiim toan.Ztllti, 2017, 2018 va

Nam 2016

Trong nam 2016, Cong ty dil tra g6c trutrc 5.700 trai phieu co t6r1ggia tri la
5,7 ty d6ng cho s6 trai phiiu phdt hanh niim 015 va khong phdt sinh them khoan

quy L quy 112019 cua VNDlRECT)

no tir trdi phieu mai nao trong ndm.

Nam2017

[Jtlu ndm 2017, VNDIRECT da hoan tat mua lai cong ty TNHH Quan Iy quy
dtlu tu chung khoan IPA (IPAAM) va aa ttin h9]Jnhat bao cao tai chinh vao
quy II niim 2017. Truac do IPAAM da tii hanh mua 5 tY d6ng trai phiiu do
VNDIRECTphat hanh, do v4y khoan trai ph gici trj 5 ry d6ng nay dU(1clodt tric.
ra khai ban bao cao tai chinh h9]Jnhat.

Trong nam 2017, cong ty ail phat hanh 3.2 I 000 trat Fht~u khong .chuy€n ddi va
khong co teLisan dam baa co ki ht;m 02 lili suat co dtnh 9% - 9.2%lnam,
m?nh gia 100.000 a6ngltrai phiiu d€ b6 v6n cho hot;ltdi)ng kinh daanh tren
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thi truong trdi phiiu va kinh doanh trdi phieu Chinn phu. D1;Ckiin ngu6n tra no
din tit liii tit hoat dong ddu tu trai phieu chinh phu su dung ngu6n v6n phdt hanh
Trai phieu, tidn gui Ngdn hang va liii tidn gid, doanh thu tit hoat d(Jng moi gioi
chung khodn, cho vay IcY quy va ngu6n thu tit hoat dong ddu tu gop v6n va hog!
dong kinh doanh hop phap khac cua VND.

M~lC dich su dung v6n vay no ngtin han la b6 sung win luu dong cho hoat dong
kinh doanh, cu thi la di cho vay IcY quy.

Nam 2018

Tai ngay 31 thdng 12 ndm 2018, cac khoan vay cung duoc dam bao bang tiJn gUi
Cokj; han cua VNDIRECT tai ngdn hang tri gia 5.218. 000 trieu VND, cac c6 phieu
chua niem yit co t6ng gia trj hr;rpIy ia 191.317 tri?u VND. Cac khoan vay chiu liii
sudt niim tit 2,95% - 8,5%.

Trong nam 2018, VNDIRECT do' phaf himh rieng Ie 5 tri?u trat phiiu kh6ng
chuyin d6i va khong co tai san dam bao co kj; hgn 2 niim, lai sudt tha ndi vat 1m
sudt kj; ddu lien 8,8%/nam, m~nh gia 100.000 VND/trai phiiu va 5 tri?u frat phi iu
kh6ng chuyin ddi va khong co (at san dam bao co kj; hgn 1nam, lGi sudt c6 dinh
9,3%/nam, m~nh gia 100.000 VND/trai phiiu di b6 sung v6n cho cae hot;lt dong
cho vay giao dich kY quy, tv doanh, bao lanh phat hanh chUng khoan va mua ban
sap nh(lp. Tgi ngay 31 {hang 12 niim 2018, cae trai phiiu tren chiu lGisudt niim tit
8,8% - 9,3%.

3.4. rinh hinh cong n(J'hi~n nay

Bang 11: Chi ti~t cac khoan phai thu clla VNDIRECT

Dan vi: Tri~u d6ng

2
Phai thu va dv thu e6

38.105 52.933 78.748 106.899 155.613
rue, tien !iii cae TSTC

3
Phai thu cae dieh VI,l 7.317CTCK eung e~p

4
Tra truae eho nguai

60.775 2.425 15.868 54.951
ban

Cae khoan phai thu
4.l85 '12.961 11.053 9.123 10.5565 khac

6
Dv phong suy gifun gia

(4.072) (4.663) (4.663) (4.663)' (4.663)
tri cae khoan phai thu

Tang cQng 45.535 122.006 87.563 127.227 216.457

(Ngu6n: BCTCKiim toan 2016, 20j7, 2018 va BCTC quy 1, quyII 2019 cua VNDIRECT)
'WI4iii t.......a ~~hl(2~ _~R:i1&IiP ~
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Phai tra hoat d(lng glao
472.546 780.173

dich clnrng khoan
763.730 152.425 310.473

Phai tra v&16i giao dich cac
TSTC

Phai tra nguoi ban ng{m
588 1.926

h~
2.555 2.382 1.135

NguCri mua tra ti&n tnroc
845 1.713 2.535 3.197 3.842

ngan han

Thw~ va cac khoan phai
19.061 36.049 39.653 19.432

nopnha mroc
0-

i Phai tra ngiroi lao d(lng 12.835 6.996 6.877 4.512
I:'
I; ,

( Cac khoan trich nop phuc 690 3.029 3.965 4.271
loi nhan vien

,
-I Chi phi phai tra nglln han 8.440 92.418 87.346 35.602If.

Cac khoan phai tra, phai
965 608 360 2.352

n(lp khac nglln han

ill\!phong phai tra ng~n han

Quy khen thuong phuc loi 1.752 14.862 14.862 14.442

T3ng eQng 517.722 311.304 446.560 865.761

(Nguon: BeTC Kiem toan 2016,2017,2018 va quy L quy 112019 cua VND1RECT)

CAOBACH
TYCOPHANCHUNGKHOAN

Bang 12: Chi ti~t cac khoan phai tra VNDIRECT

Don vi: Trieu a6ng
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urr :acc::clSiii

3.5. Cdc chi tieu tai chinh chit yiu

Bang 13: Cac chi tieu tai chfnh cua VNDlRECT

1.Chi tieu v~ an toan tai chinh

Gia tr] van kha dung . Trieu dang 1.825.063 1.869.204 2.758.422

T6ng Rui ro Tri~u dang 425.247 532.466 942.815

Rui ro th] truimg Trieu dang 206.847 228.113 255.872

Ru; ro thanh todn Tri~u dang 137.577 200.748 437.539

R.u;ro hO{lta{jng Tri~u dang 80.823 103.605 249.403

Ty l~ van kha dung % 429,18 351 292,6

2.Chi tieu v~ kha nang thanh toan

H~ sa thanh toan ngin han 1cln 1,61 1,37 1,45

H~ sa thanh toan nhanh lcln 1,61 1,37 1,45

3.Chi tieu v~ CO' ciu van

H~ sa NQ'ff6ng tili san lcln 0,62 0,69 0,72

H~ sa NQ'Nan chu sO-hfru lcln 1,66 2,21 2,53

4.Chi tieu v~ kb.a nang sinh liri

H~ sa LNSTlDoanh thu thuin % 25,47 36,98 24,25

H~ sa LNSTNan chit sO-hihl binh % 9,59 19,68 13,67
quan (ROE)

H~ sa LNSTrr6ng tai san binh quan % 3,79 6,63 4,04
(ROA)

H~ sa LN tir HDKDlDoanh thu thuin % 31,00 ~3,50 28,44

(Nguon: Tinh todn tit RCTC him todn 2016, 2017 va 2018)

"'eiLLL
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I. cAc THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO Ao DAM
Thong tin chung v~ chimg quyen

ii chirng khoan co so'

chirc phat hanh cluing khoan cO'so'

~i clnrng quy~n

~u thlJc hi~n

P uong tlnrc thuc hi~n clnrng quy~n

T Oi han

N~ay p~at hanh dl! ki~n

N ay giao djch cuBi cimg

T' l~ chuy~n dBi

'a th1,l'chi~n

.a tr] tai san bao dam thanh toan

TAng sB hreng chao ban

TAng gia tr] chao ban

P uong phap tinh gia chao ban

. ~ sB phimg ngira nli ro dlJ ki~n

Qbi~n dQng cua chUng khoan cO'scY

iii su~t phi rui ro (risk-free rate)

Chung quyen REE.VND.M.CAT.2019.01

REE

Chung quy~

ChauAu

Thanh toan b g tien Vi~t Nam D6ng

03thang

Til ngay 15/0: 12019 d~n ngay 30/09/2019

02 ngay l~ I '~ctru&c ngay dao han

03 thang ke t, ngay phat hanh neu tren
I , , ,

2: 1 (2 chirng uyen d6i 1 chimg khoan co so)

1.000 d6ng 2.600 d6ng/chUng quyen

20%-40%

50%-100%

4,81%

Chung toi se su d\lng cong tht'rcBlack-Scholes d6 tinh t an chUng quySn co dam bao. Sau khi
ap d\lI1gphftn mSrn t1nh toan t\I dQng, chUng toi se sir d\l g S\Ik~t hqp Clla cac rno hinh nQi bQ
va tinh toan phftn m8rn. Huang d§n giam sat se duQ'c ong qua d6 dam baa cae bi~n phap
quan ly nli ro th~ tr9ng eo thS duQ'cthl,Ichi~n.
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1.1. Chi tiit cdc tham sa siCdlJngcho rnohtnb dinh giti

Tham s3 CO'sO' tinh toan

Gift thuc hien - Chung t6i du 00311 gift chtrng khoan co sa (REF) dao dC}ngtir
-15% (nrong duong 30.600d/cp) d~n +15% (41.400dlcp)

- Chung qUYSnduoc phat hanh a vi thS co liii (in the money)
+5% dSn chiu 16(out of the money) -5%

¢ Gia thuc hien til: 29.100d (30.600 X 0.95) d~n 43.500d
(41.400 x 1.05)

I

D<)biSn d<)ngcua clurng - D<)lech chuan cua 19i su~t ngay trong 500 ngay giao dich gfrn
khoan co sa nhAt (27,8%)

- H~ s3 nhan phan anh du dOM cua chung toi vS 0<)bien d<)ng
tang len trong thoi gian niem y~t chimg quyen: 1,5

¢ DQbien d<)ngJ6n nhat: 27,8% xl,S = 41,7%

Lai suAtphi rui ro Loi suAt trai phieu chinh phil ky han 15 nam tai thai diSm phat
hanh: 4,81% (Ngusn: Kit qua ddu thdu dot ddu thdu 100.2019
tc;ziSO- giao dicn chung khoan Ha N6i, htt,Qs://hnx.vn/trai-
,Qhieulket-gua-dau-thau.htrnl )

1.2. Kit qua mo hinh djnh gia

KSt qua tinh toaD theo mo hinh BSM

Gia chUng quy&n Gia chUng qUYSncao nhAt theo dV dOM khi:

- Phat Moo chUng quySn v6i vi thS hoa v6n (at the money)

- Gia chUng khoan ccr sa cao nhAt: 41.400d

- D<)biSn d<)ng:41,7%

¢ Gia chUng quySn cao nhAt (ry I~ 2:1) = 2.600d

¢ Khoang gia chUng quy~n 1.000 - 2.600 Ia phu hgp I

H~ s6 phong ngtra rui ro Delta ~i vi thS out of the money (delta nh6 nhAt): 0,52
dl,Iki~n (delta) ¢ Sfr d\illg delta trong khoang 0,5 - 1 Ia phu hgp

-

2. Thong tiD v~ chrrDg khoan CO'sO'

2.1. Thong tin vi chiing khoan cO'stY

Ch.rng kholin cO'sO': REE - Cong Ty cA Phin CO'di~D l~nh

INgu5n: HSX, Bloomberg
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WN

a mot trong hai cong ty niem y~t c6 phieu d~u tien tre Sa Giao dich Chirng khoan TP. H6
I hi Minh, REE narn trong Top 50 cong ty co gia tri v~ hoa Ian nh~t san giao dich chirng
oan Thanh ph6 H6 Chi Minh (tai thai di~m 28/06/201 ,gia tri v6n hoa cua REE la 9.844 tY

6ng).

Tgay niem y~t lin diu: 28/07/2000
Inh hinh bi~n dQnggia trong nam gin nb§t
6i lU911ggiao dich binh quan m6i phi en (ill ngay 102/07/2018 d€n ngay 28/0612019):

83.426 c6 phieu
inh hinh bi~n dQ,nggia trong nam g§n ~h~t I ",

Gia cao nhat (nr ngay 02/07/2018 den ngay 28/06 019): 35.650 dong/co phieu
Gia,th~p nhelt (ill ngay 02/07/2018 d~n ngay 28/0 (2019): ~7.96? d6nglc6 phieu
Khoi hrong giao dich binh quan trong 30 ngay (t i thai diem ket thuc phien giao dich
ngay 28/06/2019): 432.048 c6 phieu

~~iBQ bi~n dQng cua chirng khoan co so: 28,01% 'Ql~ch chuan gia clnmg khoan co sa
trong 1nam g§n nhelt chu§.nhoa thea nam)

2.2. Thong tin vi t6 ch,rcphdt hanh chUng khoan c

Ten cong ty: Cong ty ca pb~n Coodi~n l~nh
DuQ'cthanh I~p ill nam 1977, Cong ty C6 phgn Co Bi~n l?nh (REE) hi~n la mQt cong ty niem
y~t ho?t dQngda nganh trong cac lInh Vl,IC chinh nhu:

• Co di~n l?nh; I
• Phat triSn, quan Iy, kinh doanh va khai thac beltd ng san; va

• Co s6 h? dng dien va nuae vai cae khoan d§.u I vao cac nha may dien va nha may
eung ccipnuac s?ch.

Co' di~n l~nh
REE M&E la nha th§.u cO'dien cong trinh ·hang d§.u t?i Viet Nam v&i kinh·nghiem thi cong
M&E trong cac lInh V\I'eco s6 h? t§ng, thuang m?i va c~' g nghiep·

Trong nam 2018 Doanh thu tang tru6ng nhc;;3,2%, nh ! g lqi nhu~ sau thu~ co sv S\lt giam
dang k6 bai SI,I c;;mhtranh kh6c Ii~t tren thi truang tron IUnhV1,IC CO Bi~n L?Uh, ben C?nh do
cae chi pm lien quan d~n dv an d~u co chi&uhuang tang

Tuy nhien, nam 2018 mfmg dieh V\l M&E vful dUQ'c aeh hang tin tu6ng khi doanh s6 Icy
hQ'Pd6ng tang 49% so val dv ki~n k~ ho?ch 2018. E>~c i~t cac nha d§.utu d\l an b~t dQng san
cao celpa nhi~u phan khuc nhu thuang m?i, phtec hQ'P,khaeh S?Q,din he?eao ccip Iuon xem
REE la d6i tac tin tu6ng dS thvc hi~n goi M&E, Cl,l th6 u: C\lm khach S?Qnghi du6ng Nam
He?iAn, Sunshine City, ...

Buac vao nam 2019, mang dich V\l M&E sfuJ.sang mQi ngu6n l\lc d€ triSn khai hi~u qua cac
dv an dang co, dap Ung t6t yeu c§.u eua khaeh hang d6, g thm $ d1Jllgb~ day kinh nghi~m
eua minh trong nang Ivc quan 1y, tri€n khai thi cong 'm thea du6i cac dv an ti~m nang va
huang d~n nhUng tftm cao mm.

Nam 2019, ho?t de?ngCo £)i~n L?nh d~t k~ ho?ch do thu 3.600 tY VND va lqi nhu~ sau
thu~ 275 ty VND
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San hiC1ngmay l~nh
tieu tht,l (b9)
DoanhThu

2018 2017 Thaydoi KH 2019
(tyVND) (tyVND) (%) {~yVND)

3.572 3.728 " 4,2 2.800

36.507 38.911 " 6,2 36.500

-----
3.427 3.321 .t. 3,2 3.600

"_--_. __ ._._--
243 359 " 32,2 275
----------

Tonggia tri h9Pdong ky mCSi

L9i nhu~n sau thue

Van phong cho thuf
Cong ty REE Property la dan vi kinh doanh va quan ly bit d(>ngsan cho thue v61dien tich
van phong han 130.000m2.
Hoat d(>ngCho thue Van phong dat doanh thu 638 ty VND va loi nhuan sau thue 250 tY VND
trong nam 2018. Doanh thu tang 24,8%, loi nhuan giam 10,1% so voi 2017. Ty l~ cho thue
toa nha van phong e.town Central tai thoi di~m 31112/2018 dat 94%, trong kill ty 1~thu ti~n
chi dat 40% nen chua ghi nhan Ioi nhuan trong nam 2018. V6i ty l~ cho thue nay, e.town
Central se ghi nhdn loi nhuan trong nam 2019. Cac toa nha con lai duy tri tY l~ cho thue a
mire 97% d~ncu6i nam 2018 voi gia thue binh quan tang nhe. Nam 2019, heat dong Cho thue
Van phong d~tk~hoach doanh thu 836 tY VND va loi nhuan sau thu~ 390 tY VND.

2018 2017 Thaydoi KH 2019
(tyVND) (tyVND) (%) (tyVND)

DoallhThu* 638 511 ... 24,8 836

Lc;1iNhu~n Sau Thue 250 278 " 10,1 390
(*)Doonh thu khong bao gam tien c1i?nthu cua knach thue.

CoosO'h~ tAng va di~n mr6'c

Danhm\lc d~u illnganh Di~n ghi nh~ doanh thu 834 tY VND trong nam 2018, tang 15,6%so
v&inam 2017. Lqi nhu~ sau thu~ 943 tY VND, tang 75,0% so v61nam 2017, nha S\I dong
gop tlr k~t qua cua nha may Nhi~t di~nPha L~i (PPC) duqc huy dong h~tcong suit va cac nha
may Thuy di~nThacMa (TMP), Thac Ba (TBC), SongBa Hl;l(SBH) thuy van thu~ lqi.
Danh m\lc dgu illnganh Nuac ghi nh~ Lqi nhu~ sau thu~ 154 tY VND, tang 63,2% so vai
nam 2017 do ghi nh~ lqi nhu~ ill vi~c dgu ill vao Nha may nuac Song Da (VCW) va cac
Nha may nuac Thu Duc III (SWIC) va Tan Hi~p II (TH2W) ti~p 1\lcnang san luqng phat
nuac d~d<;ltva duy tri san xuit amuc cong suit phat nuac thi~t k~.
Trong nam 2019, mang ca sa h~t~ngdi~nva nuac d~t k~ho~chdoanh thu 773 tY VNDva lqi
nhu~ sau thu~685 ty VND.
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~~J:m!l:l~~'%~,~~~ l--~.~~~~tlil<

I
~l:.r r"t:
~ :
~. .:
I

Cd Cau Danh Ml;IcDau Tu'
2018 2017

(tyVND) (%) (tyVND) (010)

f)i~n 5.565 7Q c: 1£::') Q{)
I I -' ...L oJ£.. uv

Nltoc 1.487 21 1.323 20

Tong von dau tlf* 7.052 .100 6.475 100
(*) Tong von dau tuthea phuong phap von ehu so fi'u.

Tong von cJauttl thea giil goe la 6.137 t9VND.
Tong gift tri von hoa th] truong cua danh rnuc d iu ttl tren U'oc tinh tai
thoi diem 31/12/2018 1219.448 ty VND

2018 2017 Thaydoi KH2019
(tyVND) (tyVND) (%) (tyVND)

Doanh thu nganh f)i~n, NuOc 834 722 A. 15,6 773
LQinhu~n sau thue 1.097 633 A 73,3 685
Co tuc nh~n duC}C 741 601 A.. 23,2

REE dll ddu illvao 08 cong ty thuy di~n baa g6m 01 con ty thanh vien t11Jcthuoc, 06 cong ty
lien k~t va 01 cong ty ddu tu d~i han, voi tbng cong su~t : 'St kS 1.034 MW.

Nh6m cong ty thuy di~n bao gom: TBe, IMP, ISH, SB I'VSH, eHP, BDH, SHP

2018 (ty :ND) 2017 (tyVNDJ Thay doi (%)
--"- ...-",,.-.----- ...- I

San tu'Clngthu'dng pham(tri~uKWh) 4. 144 5,179 ,. 21,9
---------_~------~I~

Doanhthu 4.647 ,. 9,5

L<jinhu~n sau thue 2.187 ,. 14,4

VS nhiet dien, REE dll ddu tu vao 03 cong ty nhi~t di~
cong ty ddu tu dai h~n, vai tbng cong su~t thi~t kS 2.340

Nh6m cong ty nhi~t di~n baa g6m: PPC, NBP, QTP

baa g6m 02 cong ty lien kSt va 01
W.

2018 (tyVN I)
--.-.-------------tJ-I-

11.7

2017 (tyVND) Thay doi (%)

10.099 ..... 16,4San hi-;fng thu'dng p.ham
(trj~uKWh)

16.8 ~ 15.150 .....
.--- ..--------------____.,J---- ..------.--.------

L<;1inhu~n sau thue 1.4 i1 1.569 ,.

Ngoai fa, REE dli miu tu lien k~tva~04 nhil may nuoe lh gam ~3 nhill)1ay 0Tp. HeM va
01 nM may (; Tp. Ha NQi v&i tbug cong su~t thiStkS 1 ' 1.200.000 m3/ngay. Cong su~t pMt
nuac thl,fchi~n nam 2018 la 1.038.130 m3/ngay, d~t hi~ su~t 86,5% va tang 9,5% sa vai nam
2017.

Doanhthu 11,5

6,9

Nhom cong ty mr6'c ngu6n baa g6m: B.O.O TDW, SWI , TH2W, VCW
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379_--
1.038.130

2017 (tyVND) Thay doi (%)
----

346 A 9,5

2018 (tyVND)

Congsuat ph at mtoe (m3/ngay) 946.820 A 9,5

Doanhthuthuan 1.502 1.314 A 14,3

19i nhu~nsau thue 513 393 A 30,5

Bao cao k~t qui hoat dQng kinb doanh trong 2 quy gin nb~t

Tai sin ngiin h~n 8.152 7.969

TAng Uli sin 17.858 17.793

NV ngiin h~n 3.315 2.914

TAng sz 8.153 7.629

Van chu sO'bfru 9.706 10.164

Doanb tbu ban hang va CCDV 1.081 1.259

Gia van hang ban 772 914
•LQi nhu~n gQPve ban hang va

CCDV 307 344

Loi nhuan tai chinh .:.2 32

Loi nhuan khae 1 2

TAng lqi nhu~n trurrc thu~ 416 521

(Nguon: ReTe quy I. quy II 2019 cua REE, dan vi: tY VND)

3. ThOi gian phan ph8i chung quyen

Trong yang 15 ngay ke illngay Gifry clnrng nhan chao ban chirng quyen co hieu hrc,

4. Dang ky mua chimg quy~n

Sau khi diroc -Oy ban chirng khoan nha mroc cfrP gifry clnrng nhan chao ban (ngay TO),
VNDIRECT se cong b6 bin cao bach, bin thong bao phat hanh chimg quyen co bao dam tren
website cong ty tai ngay T+1 va b~t dfru nhan dang ky mua clnrng quyen cua nha dfru nr ill
ngay T+2.

Cac bu6c dang Icy mua, nQPCQC va thanh toan chi ti8t nhu ben dum:

Ngay T+2: VNDlRECT ti8p nh?n dang leY mua chUng quy~n d8n 16h ngay T+2.

Phi~u dang ky hqp l~ bao g6m:

+ GifryDang ky mua. chUng quy~n co bao dam, CMND/HQ chi~u.
+ Gifry Oy quy~n, CMNDIHQ chi~u ngmJi dugc uy quy~n (truemg hqp uy

quy~n).
+ S6 luqng chUng quy~n dang leY t6i thieu: 1.000 ch(mg quy~n.
+ S61uqng chUng quy~n dang leY t6i da: 100.000 chUng quy~n.
+ Xac nh?n nQPC9C.
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I
S6 tien d~t CQC = S6 hrong clurng quyen dang ky * Gi chao ban * 10%

Ngay T+2: Tit 18h VNDlRECT cong b6 k~t q a phan ph6i du kien thea nguyen tilc
neu tai rnuc 4.1 va thong baa d~n nha d~u tu.

Ngay T+3: Nha oliu tu n9P b6 sung s6 ti~n con 1 inrong trng thea k~t qua phan b6
chimg quyen, thai han n9P ti8n la 16h ngay T+3

S6 ti~n ck n9P = T6ng gia tri chirng quyen duoc !han ph6i - S6 ti8n dffd~t CQC

Ngay T+4: VNDIRECT thong bao k~t qua dot p I an ph6i chirng quyen cho nha dAutu
va Uy ban clurng khoan.

4.1. Xdc tJinh kit qua phtinphar

Truong hop s6 hrong chimg quyen dang ky mua hop l~ cua nha dAu nr virot qua 80% s6
hrong chimg quyen VNDlRECT dang ky chao ban. ~tqua phan ph6i diroc xac dinh thea
nguyen tilc nhu sau:

61uqng chUng quy~n tUng nha d§.utu
dang ky mua

S61uqng
chUng quy8n
nha dAutu

dugc pharr b6

S61uqng
chUng quy8n
pharr ph6i sa

cap

x
6ng luqng chl'mg quy8n cac nha dAu

tu dang ky mua

S6 ti8n CQC nha d§.u tu bi phi;lt= 10% x (Gia tri chUng quy8n Gugc pharr b6 - Gia tri CQC dff
n9P - Gia tri phk ti8n n9P b6 sung)
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S6 clnrng quyen nha diu tu diroc phan b6 = (Gia tri CQCda n9P + Gia tri phan ti~n n9P b6
sung - Phk tien CQCbi phat) / Gia chirng quyen chao ban.

S6 Iuong clnrng quyen nha diu tu duoc phan b6 thea cong thtrc se duoc lam tron d€n hang
chuc theo nguyen t~c lam tron xuong.

Vi du: Chirng quyen chao ban tai gia 1.000 d6ng, nha diu tu A CUingky mua 100.000 clnrng
quyen va hoan thanh n9P cQC10% gia tri dang ky mua, tuong duong 10.000. 000 d6ng.
Sau khi co k€t qua pharr phoi, nha diu tuA diroc pharr b6 50.550 clnrng quyen.
T6ng s6 tib nha diu tu cin phai n9P: 50.550 x 1.000 = 50.550.000 d6ng
S6 ti~n nha diu tu cin n9P'b6 sung la: 50.550 x 1.000 -10.000.000 = 40.550.000 d6ng
S6 ti~n thirc t€ nha dftu tu n9P b6 sung la: 10.000.000 d6ng
S6 ti~n CQCrna nha dftu tu bi phat la: 10% * (50.550.000 - 10.000.000 - 10.000..000) =
3.055.000 d6ng.
S6 chUng quy~n nha diu tu duQ'c pharr b6: (10.000.000 + 10.000.000 - 3.055.000)/ 1.000 =
16.945 chUng quy~n. ThI,1'Ct€ s6 chUng quy~n nha diu tu duQ'c pharr b6 la: 16.940 chUng

,
quyen.

4.3. Tai khoiin phong toa nhljn tiln mua chkng quyln

Trong giai do~ phan ph6i sa d.p, VNDlRECT nh~ ti~n mua chUng quy~n co bao dam tren
rna chUng khoan co sa REE illnha diu tu va chuY8n vao tai khoan ngarr hang cua
VNDIRECT da dang ky vaiUy ban chUng khoan nha nuac t~ GifrYdang ky chao ban chUng
quy~n .cobao dam:_~J.~.l·IDJir(0jJ}:.,q t~i NH TMCP Diu tu va Phat tri~n Vi~t
Nam - Chi nhanh Ha Thanh.

5. Th1}'C hi~n chUng quy~n

5.1. TruO'ngh!fp thanh toan bang tiln

Theo quy trinh thanh toan do Trung tam Luu kY ChUng khoan quy dinh va quy
dinh cua phap lu~t hi~n hanh

S6 tiSn thanh toan cho m9t dan vi chUng quy~n la s6 ti~n tren m9t dan vi chUng
quySn trong wang hqp Gia thanh toan Ian han Gia thl,1'chi~n, duQ'c tinh ill chenh
l~ch giiia Gia thanh toan va Gia thl,1'Chi~n, bfuIg [(Gia thanh toan - Gia th\lc hi~n) I
T5' l~ chuy~n d6i].

S6 tiSn thanh toan rong la s6 ti~n thanh toan giam trir cac chi phi thl,1'chi~n quy8n
(n€u co).

TruOng hqp nha diu tu khong d~t l~nh thl,1'chi~n chUng quySn, chUng quySn co lai
duqc tI,1' d9ng thl,Ichi~n thea phmmg thuc thanh toan bfuIg ti~n vao ngay dao h~.

5.2. Cae bijn phap xu Ij trong trzrirngh!fp ta chu-cphat hanh mat khd nang thanh
toan

TruOng hqp VNDlRECT bi mfrt kha nang thanh toart thi cac ngu6n sau se dUQ'csir
d\lI1g d~ thanh toan cac nghla VI,l cua VNDlRECT d6i vai ngum sa hiiu chUng
quy~n co bao dam: Tai san phong ngua rui ro cho chUng quYSn co bao dam co tren

Trang 52



fi

~ I
fi I
~, 1
Ii
t
-:1
• 1

::-1

B'NCAoBACH
ONG TY CO PRAN CHUNG KHoAN VNDIRECT

tai khoan tir doanh; Tai san bao dam thanh to da duoc VNDIRECT ky quy tai
ngan hang luu ky cho cac d9'1phat hanh clnrng quyen co bao dam; Bao lanh thanh
toan eho chimg quyen co bao darn (neu co). T ong hop cac nguon tren kh6ng du
dS thanh toan, quyen loi cua nguoi sa hftu cht Ig quyen eo bao dam se duoc thea
quy dinh phap luat lien quan d6i voi chu no co I ao dam met phan.

Truong hop VNDIRECT bj hop nhat, sap nh~1 thi se ap dung thea quy dinh cua
Luat Doanh nghiep v~ hop nhat, sap nhap doa I nghiep,

Truong hop VNDIRECT bi giai th~, pha san th se ap dung thea quy dinh cua phap
luat v~ giai thS, pha san doanh nghiep, I

Quy~n ciia ngrr01 SO' hfru clnmg quyen

Quy~n dugc thanh toan bfutg ti~n ho~c chuyS! giao chUng khoan C(J sa thea quy
dinh cua phap lu~t va quy dinh cua Cong ty ph t hanh.

Quy~n dugc thanh toan bfutg ti~n khi chfrng .uy~n c6 bao darn bi huy niern y~t
thea quy dinh phap lu~t. I .
Quy~n chuySn nhugng, cho t~ng, dS 19-ithira ~,d.m c6, thS ch&ptrong cac qu.an
h~ dan S\1kinh t~ thea quy dinh phap l~t.

Quy~n dugc uu tien thanh toan khi Cong ty .iai thS ho~c pha san thea quy dinh
cua phap lu~t.

TruOng hgp t6 chuc phat hiinh rn&tkha nang anh toan thi cac ngu6n sau se dugc
sfr dl)Ilg dS thanh toan cac nghla V\l cua t6 c !uc phat hiinh d6i vai nguoi sa hfru
chfrng quy~n co bao dam: Tai san phang ngir I rUi ro cho chUng quy~n co bao dam
co tren tiii khoan t\I doanh; Tai san bao dam t Ianh toan da dugc t6 chuc phM hiinh
ky quy ~ ngan hang luu ky cho cac d9'1p' at hiinh chUng quy~n co bao· dam,
Truang hgp cac ngu6n tren khong du dS th I toan, quy~n Igi cua nguai sa hfru
chUng quy~n co bao dlilll se dugc th\1Chi~n j eo quy dinh phap l~t lien quan d6i
vai chu ng c6 bao dlilll rn9t phk.

Trang truang hgp chUng quy~n bi huy niern ~t do t6 chuc phat hiinh dinh chi, t~
ngirng h09-td9ng; hgp nhftt, sap nh~p, giai th', pha san ho~c bi thu h6i Gi&yphep
thanh l~p va h09-tdQng; khi bi phat hi~n h6 .F dang ky eM? ban chUng quy~n C?
nhfmg thong tin sai l~ch, b6 sot nQi dung q' trQng co the iinh huang tai quyet
dinh d~u tu va gay thi~t h9-icho nha d~u tu; d l chUng khoan C(J sa bi huy niern ySt;
ho~c khong thS xac dinh dugc chi s6 chUn I khoan vi cac nguyen nhan bftt kha
khang da duqc quy dinh ro t9-ib9 nguyen t~ v~ xac dinh chi s6; ho~c do Sa Giao
dich ChUng khoan xet th&yck thiSt dS bao v; quy~n 19i cua nha d~u tu.

Trong vang _24 gi~ kS tir ngay co quy~ I diM huy niern y~t,' chUng quy~n,
VNDlRECT cong b6 cach thuc xac d.inhgia ,hanh toan chUng quyen cho nguai sa
hau chUng quy~n tir ngay huy niem ySt co ~u l\1c, bao g6m can cu xac dinh cac
thong s6 tinh toan gia thanh toano I

Gia thanh toan chUng quy~n cho ngucri sa h chung quy~n illngay huy niem ySt
co hi~u h,rc trong truang hgp huy niem ySt t I eo quy dinh t9-idiSm a, b, e Khoan 1
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va Khoan 3 DiSu 9 Thong tir I07/2016/TT-BTC diroc xac dinh thea cong thtrc
dinh gia Black-Scholes voi cac tham s8 duoe quy dinh nhir sau:

Tham sB CO'sO' Huh toan

Gia thirc hien

Gia giao ngay

Ty l~ chuySll' d6i

- Gia thuc hien duoc neu trong Ban thong bao phat hanh clnrng
quyen co bao dam quy dinh tai Phu luc 03 ban hanh kern thea
Thong nr 107/2016/TT-BTC cua BQ Tai chinh vS viec huang
din chao ban va giao dich chirng quyen co bao dam.

- NSu t6 chtrc phat hanh thirc bien diSu chinh chimg quyen theo
quy dinh tai Khoan 1 Dieu 10 Thong tir s6 '107/20 16/TT-BtC
tnroc ngay co quyet dinh huy niem ySt, gia thirc hien se ducc
can cu thea thong tin da diroc cong b6 thee mau NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy chS Niem yet va
Cong b6 thong tin d6i voi clnrng quyen co bao dam tai Sa
giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

- Binh quan gia dong cira cua chUng khoan cO' sa trong nam
(05) ngay giao dich li8n truac ngay co quyet dinh huy niem
yet chUng quy€n, khong bao g6m ngay co quyet dinh huy
niem yet chUng quy8n.

- Ty l~ chuySn dbi dugc neu trong Ban thong bao phat hanh
chUng quy€n co bflOdam quy dinh t;;ti Ph\l l\lc 03 ban hanh
kern thea Thong tu l()712016/TT-BTC cua BQ Tai chinh v8
vi~c huang dfuI chao ban va giao dich chUng quy~n co bao
dam.

- Neu t6 chuc phat hanh th\Ic hi~n di~u chinh chUng quy~n thea
quy dinh ti;liKhoan 1 DiSu 10 ThOng tu s6 107/20 16/TT -BTC
truac ngay eo quYSt dinh huy niem yet, tY l~ chuySn d6i se
dugc din eu thea thong tin da dugc eong b6 thea m~u NY- ,
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy ehS Niem ySt va
Cong b6 thong tin d6i v6i chUng quy€n co bao dam t~i Sa
giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

- DQ l~ch chufuI cua lqi su~t ngay trong 500 ngay giao dich gftn
nhfrt.

- H~ s6 nhan sir dVng t~i giai dO?ll tinh gia chao ban sO'cfrp:I,5.

- DQbiSn dong cua chUng khoan cO'sa = Do l~ch chufrn cua lqi
sufrt ngay trong 500 ngay giao dich gftn nhfrt nhan (x) 1,5.

DObien dong cua chUng
khoan cO'sa

Lai sufrtphi rui ro Lgi sufrt tnti phiSu chinh pbu kY h~ 15 nam t~ thm diSm huy
niern ySt d\Ia tren kSt qua dftu thftu dqt d~u thftu gftn nhfrt t~ Sa
glao dich chUng khoan Ha Noi (tharn khao t~i
https:l/hnx.vn!trai-phieulket-gua-dau-thau.htrnl ).
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Thai gian d~n ngay dao
h<:m

- Ngay dao han duoc eu trong Ban thong bao phat hanh chirng
quyen co bao dam q y dinh tai Phu luc 03 ban hanh kern theo
Thong tu 107/20161 T-BTC cua BQTai chinh v~ viec huong
d~n chao ban va gia IIdich chirng quyen co bao dam.

- Thai gian d~n ngay ;ao han la s6 ngay tir ngay co quyet dinh
huy niem y~t chtrng uySn d~n ngay dao han.

Cac quyen khae thea quy dinh cua phap 1!~t.
I

7. Di~u chinh clnmg quyen

T& chirc phat hanh phai diSu chinh cht g quyen trong cac tnrong hQJJ.sau: Gia
chirng khoan co so bi diSu chinh do t&e ~e phat hanh chimg khoan co so ehia e6
tUG bang tiSn mat, phat hanh e6 phieu de t I a c&tire, phat hmh c6 phi~u de tang v6n
e6 phful illngu6n v6n chu so hftu, phi! ha I. c&phi~u mm ...

Cach thuc diSu chinh gia thvc hi~n va t I l~ chuySn d6i chUng quySn khi chUng
khoan co so co sv ki~n doanh nghi~p nhu au:

+ Thai diSm thlJC hi~n diSu chinh: Ng' I giao dich khong huang qUYSneua tai
san cO"so.

+ Gia thvc hi~n mm = Gia thvc hi~n cli Ix (Gia tham chi~u'da diSu ehinh eua tai
san cO"sa t~i ngay giao dich khong luang quy8n1Gia tham chi~u chua di~u
ehinh cua tai san cO"sa t~i ngay giao dil h khong huang quy~n).

, , , I, ~,
+ Ty l~ chuyen doi m&i= Ty l~ chuyen doi eli x (Gia tham chieu da dieu ehinh

cua tai san cO"sa t~i ngay giao dich ong huang quy~nlGia tham chi~u chua
di€u chinh cua tai san cO"sa ~i ngay gi \0 dich kllong huang quy€n).

Ty l~ thlJe hi~n ho~c gia thvc hi~n diSu c ' II dn lam tron t&i4 chii' s6 th~p phan.

Vi~c diSu chinh khac se din cu thea qu ~t dinh di~u chinh cua Sa Giao dich
ChUng khoan, t&chuc phi! hanh se thlJc hi. n diSu chinh.

, . I
8. Cac khoan,thue, phi, I~phi, gia dich V\l pha; sinh tir vi~cgino dich ho~c tht;rchi~n

chrmg quyen I

Phi, l~ phi, gia dich V\lphat sinh can Clr thea quy dinh l(;liph\ll\lc huang dfuI gia dich Vl,l trong
linh yVC chUng khoan t(;li biSu gia ban h3.nh ke' Thong tu 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 CllaBQ truang BQtai chinh v€ gia dich Vl,l ~ong linh yVCchUng khoan.

Thu€ phat sinh can cu thea Cong van s6 1468/BTC-C :T cua BQTai chinh v8 chinh sach thu€
d6i vm chUng quy€n co bao dam ngay 05/0212018.

8.1. vJ thui thu nh~p doanhnghifp (a6i vOi nhll au tll'ta chuc)
8.1.1. D6i v&i doanh nghi~p trong nu&c: \ .

Can eu quy dinh t~i Khoan 1 Di~u 7 va Kh ~n 2 Di€u 15 Thong tu s6 78/20 14/TT­
BTC ngay 18/6/2014 cua BQ Tai chi : huang dfuI thi hlinh Nghi dinh
so 218/2013/NI)-CP ngay 26/12/2013 eua I hinh phu quy dinh va huang dfuI thi
hanh Lu~t thw~TNDN, truang hQJJtrong ky ~inh thu~ doanh nghi~p (bao g6m eong

I
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ty clurng khoan phat hanh clnrng quyen va nha d~u tir 1£1doanh nghiep duoc thanh
l~p va heat dQng theo quy dinh cua phap luat Vi~t Nam) co thu nhap tU chirng
quyen co bao dam (thu nhap t11hoat dQng dAu tu kinh doanh, chao ban va thanh
tOM chirng quyen, boat dQng tao l~p th] tnrong va phong ngira rui ro cua chtrng
quyen co bao dam) thi khoan thu nhap nay doanh nghiep phai ke khai, nop tllU~
TNDN voi rmrc thue su~t 20% theo quy dinh.

Khoan chenh lech tang/giam do danh gia lai chtrng quyen co bao dam va tai san co
sa cu6i nam tai chinh, doanh nghiep khong tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh
thu nhap chin thue TNDN.

8.1.2. 1)5i voi t6 chirc mroc ngoai san xu~t, kinh doanh tai Vi~t Nam khong thea Lu~t
dAutu, Lu~t doanh nghi~p (nha thAunuac ngoai)

Can cu quy dinh t?i Khoan 2 f)i~u 13 Thong tu s5 103/20 14/TT-BTC ngay
06/8/2014 eua BQTill chinh huang dfuI th\lC hi~n nghla Vl,l thuS ap d\lllg d5i v&i t6
chuc, ca nhan nuac ngoai kinh doanh t?i Vi~t Nam ho~c co thu nh~p t?i Vi~t Nam
thi nha th§.u nuac ngoai co thu nh?P t11chuySn nhu<;mgchUng quy8n co bao dam
ap d1,lI1gty l~ thuS 0,1% tren gia chuySn nhuqng chUng khoan timg IAn.Trong d6,
cach tinh gia chuy€n nhuqng chUng quy~n co bao .dam timg I§.nap d1,lIlgtuong 1\l
nhu cach tinh thuS thu nh~p ca nhan t?i di~m 8.2 chuang VI ban cao b?ch.

8.2. vJ thui thu nhljp eli nhan (d6i vu; nhii tldu tu eli nhan)
ThuS thu nh~p ca nhan nha dAu tu c§.n chi tra co S\l khac bi~t dang k~ khi l\la ch9n chuy~n
nhuqng chUng quy~n truac khi dao h?U ho~c gifr chUng quy~n tai khi dao h?U d~ th\lc hi~n
quy€n. NQi dung chi tiSt nhu ben duai:

8.2.1. TruOng hgp truac ngay dao h?U,nha d§.utu chuy€n nhugng ch(mg quy~n:

Do chUng quy€n co bao dam dugc giao dich tuoog 1\f nhu chUng khoan cO'sa nen
khi chuy€n nhu<;mg chUng quy€n co bao dam tm thu nh~p tir chuySn nhUQ'llg
chUng quy~n se ap d1,lI1gthuS d5i v61 chuy~n nhuqng chUng khoan, dugc xac dinh
bfuIg gia chuy~n nhugng chUng quy~n co bao dam tUng IAnnhan (x) vai thuS su~t
0,1%. Trong do gia chuy€n nhugng chUng quy€n c6 bao dam timg IAnla gia kh6p
l~nh ch(mg quy€n tren Sa giao dich chUng khoan nhan (x) S51uqng chUng quySn.

8.2.2. TruOng hgp truac ngay dao h?TI, chUng quySn bi huy niern ySt:

Thu nh~p t11chuy~n nhugng chUng quy€n dugc xac dinh bfuIg gia chuy~n nhuqng chUng
quy~n e6 bao dam timg 1:10nhan (x) v6i thuS su~t 0,1%.

Theo quy dinh {?i di~m a, b, e Khoan I f)i~u 9 Thong tu 55 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua BQTai ehinh huang d~ chao ban va giao dich chfrng quy€n co bao dam thi gia
chuy~n nhl!'gng chUng quy€n co bao dam 1£1:

Gia mua l?i thee muc gia thi truang cua t6 chuc phat himh thong qua ho?t dQng t?O
l~p thj tru<'mgnhan (x) s51ugng chUng quy€n (truac ngay huy niem ySt co hi~u
l\lc); hoi;ic

Gia thanh toan chfrng quy€n do t6 chue pbat himh cong b5 nhan (x) s6 lugng
chUng quySn (sau ngay huy niem y~t co hi~u l\1c).

t!CjQ14. O'U
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Gia thanh toan cua chung quyen theo guy dinh tai
BTC.

I, '
oan 3 Dieu 9 Thong tu s6 107/20 16/TT-

I
Vi du L:Nha d§.uillmua 100 chtrng quyen mua co tai san co So' la cb phieu cua Cong ty cb
phan sua Viet Nam (VNM) voi gia 1.400 VNf)/ch' g quyen, tY l~ chuyen dbi la 10:1, gia
thirc hien la 150.000 VND. \

0" • • I

N~u nha dftu tir ban chirng quyen mua t?·1mire gia 2.000 VNB/chUng quyen thi s6
thu~ phai n9P la 2,000 x 100 x 0,1% = 20 VNB.

N~u chUng, quyen bi huy niem y~t va t?iChUC~hat ~anh cong b6 gia thanh toan
clnrng quyen Ia 2.000 VNH/chUng quye j thi so thue phai n9P la 2.000 x 100 x
0,1% = 200 VNH.

8.2.3. T~ thoi di@mnha d§.utir thirc hien quyen

Do hien hanh moi quy dinh thuc hien quyen chuye giao bang tien nen thai di~m phat sinh
thu nhap la thai di~m nha dftu tu thvc hi~n quySn. T.: thCridiSm thvc hi~n quy~n chuYSngiao
b&ng tiSn, thu nh~p cua nha dftu tu ap d\mg muc u~ sufit 0,1% tren gia chuy~n nhU911g
chUng quySn co bao dam timg 1k. Trong do, gia c luy~n nhU911gchUng quy@nco bao dam
timg lk bkg gia thanh toan cua chUng khoan ca sa; an (x) (S6 lU911gchUng quy~n chia (:)
cho Ty l~ chuySn d6i).

Gia thanh toan cua chUng khoan cO' sa do So' giao dic II chUng khoan cong b6 theo quy dinh t~i
di@u14 Thong tu s6 107/20 16/TT-BTC . I

I
Vi d\l 2: Tuang Ung cac gia thi~t t~i Vi d\l 1 neu tren, gia thanh toan cua tai san ca So'(VNM)
do So' giao dich chung khoan cong b6 t~i thai diS; thlJc hi~n quySn la 155.000 d6ng/c6
phi~u. . I
S6 thu€ nha d§.utu phai n9P khi thlJc hi~n quy~n la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VNB

9. Ho~t dQog t~o l~p tbj tnrimg

Nhfun dam bao thanh khoan cho cac chUng quySn d lUll hanh, t6 chuc phat hanh co nghla
V\l t~o l~p thi truang cho cac chUng quy8n do minh ph ~hanh, Cl,l thS:

9.1. Nghia V{l yit gia tlJo l~p thi trrriYng !
, \

To chuc phat hanh phai tham gia d~t l~nh t~o l~p thi ;ang trong vong (05) phut k~ illkhi co
m9t trong cac S\l' vi~c sau day xay ra:. . \ '

- Chi co l~nh ben mua ho~c ben ban chUng q ren;

Khong co l~nh ben mua va ben ban chUng q ~y@n;

Ty l~ chenh l~ch gia tren"thi truang vuqt qu I 5%. Ty l~ chech l~ch gia la tY I~phk
tram cua (gia chao ban th~p nhfit - gia chao ';ua cao nh~t)/ gia chao mua cao nhfit.

T6 chuc phat hanh khi tham gia d~t l~nh se phai tuan th :

Kh6i IU911gm6i l~nh t6i thi~u Ia 100 chUng

Lo~i l~nh S11 dl,mg la l~nh gim h~n

t=etrt'

I

Gia d~t l~nh phai dam bim khong vuqt ty l~ c enh l~ch gia a tren.
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Truong hop khong co lenh mua va lenh ban chimg quyen, t6 chirc tao l?p thi
tnrong phai y~t gia hai chieu (d~t ca lenh chao muava lenh chao ban).

Thai gian tbn tai cua lenh tren h~ thong giao dich t6i thieu Ia mot (01) phut.

9.2. 111ilntrienghia V!l yit gia t(JD l~p th]truong

Trong cac tnrong hop sau, t6 chirc phat hanh khong phai thirc hien hoat dong tao l?p thi
tnrong:

Dot khop lenh dinh kY xac dinh gia IDa cira, nam (05) phut diu sau khi k~t thuc
dot kh6p lenh dinh ky xac dinh gia rna ctra va dot khop lenh dinh ky xac dinh gia
dong ctra;

Tai san co sa cua clnrng quyen bi t~ ngimg giao dieh;

Khi gia 1y thuy~t cua chUng quySn dugc tinh thea c6ng thuc neu ~i ban cao b~ch
clla t6 chuc phat hanh nho han ho~c bfuIg 10 dbng;

86 lUQ'IlgchUng quySn tren tai khoan t~o l?p thi tru<'mgkh6ng dap (rng kh6i IUQ'Ilg
t6i thi~u Clla l~nh, t6 chuc phat hanb dU'gcmi~n d~t l~nh ban;

Khi chua co chUng quy~n nao dugc luu hanh (trnang hqp t6 chuc phat hanh chua
ban dugc. chUng quySn nao cho nM d~u tu), t6 chilc phat hanh dugc mi8n d~t l~nh
mua;

Tru<'mghqp th1,1'chi~n huy niem y~t ch(rng quySn, t6 chilc phat hanh dugc mi€n d~t
l~nh ban;

Gia chUng quySn tang kjch trk (du mua tr~n), t6 chilc phat hanh Gugc mi€n G~t
l~nh ban ho~c Gia chUng quYSn giam kich san (du ban san), t6 chilc phat hanh
duqc mi€n d~t l~nh mua;

Gia chUng khoan cO'sa tang kjch trk (du mua tr~), t6 chuc phat hanh dugc mi~n
d~t l~nh ban d6i vai chUng quySn mua va dugc mi~n d~t l~nh mua d5i v6i chUng
quySn ban;

Gia chUng khoan cO'sa giam kich sim (du ban san), t6 chuc phat hanh dugc mi~n
d~t l~nh mua d6i vai chUng quySn mua va dagc mi~n d~t l~nh ban d6i v6i ch(rng
quySn ban;

Ch(rng quySn dang a tr~g thai co lai tir 30% tra len (ruc ch(rng quySn mua dang
co gia chUng khoan cO'sa cao han 30% so v6i gia th\Ic hi~n ho~c chUng quySn ban
dang co gia chUng khoan cO's6 th~p han 30% so v6i gia th1,1'Chi~n), t6 chilc phat
hanh dugc mi~n d~t l~nh ban;

Trong mum b5n (14) ngay truac khi chUng quySn dao h~;

Khi xay ra cac S1,1'ki~n b~t kha.khang nhu thien tai, hoa ho~, chi~n tranh ...

Cac truang hqp khac dugc Sa Giao dich Ch(rng khoan ap dl,lIlgsau khi co y ki~n
ch~p thu'?n cua Uy ban ChUng khoan Nha nuac.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN C BAO DAM. . .

1. Quy trmh quan tr] rui ro

1.1Nguyen t~c quan tr] rui ro
Cac nguyen l~e va thuc hanh quan tri rui TO 'IDOLphk khong the tach roo lrong chien

hroc hoat dong chung cua Cong ty va cua tftt \ea cac phong ban

Chinh sach, quy trinh quy dinh quan tri rui r phai duoc tuan thu chat che

Khong co hoat dQng kinh doanh nao duoc th Ic hien khi han rmrc rui ro chua duoc xac

dinh tnroc

Trach nhiern quan tri rui r~ phai ro rang tron Imo ta ~ong viec cua nmg nhan vien

Cong ty co nhimg quy che, quy dinh dam ba tao dieu kien cho can bQquan tri rui ro

thV~hi~~ co~~ viec ~~u qua .A "\, , • r A"

Chinh sach nll ro phal duQ'cthvc hi~n va ra s; at, dcinh gIa thuang xuyen, d!nh ky sau
I

khi duQ'cHQi dang quan tri (HDQT) phe duy :t thong qua d€ xuftt cua T6ng giam d6c

(TGD) it nh§.t m6i nam mQt Ian ho~c khi co C' II Sl,Iki~n trQng y~u

Chinh sach rill ro phai dam bao cac TUiro trQn: y~u duQ'cphat hi~n s6m va duQ'cki6m

soat diy du va duQ'cbao cao kip thai cho HQi lang quan tIi
Quan tTi rui to phai can nhitcm6i tUang quan ~iiarui TOva lQ'inhu?il ky vQng

Ung d\lIlg nguyen titc phan tan rui ro, chuy6n Id6i ho~c san se cac rui r.o khong dugc

phep
I

Dam bao tinh dQc l~p cua bQph?il quan tri rui I, bao cao trl,Ieti~p len Ban lanh d?o

Dam bao tinh lien tl,lc,thea kip thay d6i cua thi I ruang

Ap d\lIlg cUngmQt tieu chuk dang nh§.tv€ qu' I tri rui ro cho t§.tca khach hang

I
1.2Trach nhiem ciia cae Do phan trong cong tac qu n tri riii ro. .. . I'

Hpi a6ng quiin tri:
Cac cong vi~c chinh eua ti6uban QTRR thuQc DQT:

• Bong vai tro chuyen trach so v&i lIDQT, 1[. c ti~p tharn gia vao vi~c ho?ch dinh

cac chi~n luQ'cTuiro, xciydl,Illgchinh sach, ?Omuc rill ro va ho?t dQng chuc nang

\cua quan tTi rui ro

•
[

, I

Tien hanh ra soat va pbe duy~t dinh ky hang am cac chinh saeh, h?Omue nli TO

Chi d?o va xu ly kip thai cac tan dQng tTong long tac quan tri rui ro tren cO"sa cae

h~ th6ngbao cao lien quan d~n ho?t dQng QTI

Ki6m tra va dcinhgia diy dli tinh hi~u qua va ;i~u ll,Iceua bQph~ QTRR

Cac cUQchQp cua HDQT v6i TGD/BQ ph~ IrTRRphai co bien ban

•

•
•

rang gitim abc:
r

"
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Thanh l~p bQ phan quan tri rui ro hoat dong dQe l~p voi cac bQ phan chuyen man

nghiep vu khac, Vi~e miSn nhiem, b6 nhiem tnrong bQphan QTRR cua TGD phai e6

Sl,1 ch~p thuan cua fIDQT

Xay dung chlnh sach, tieu chuc1nquan tri rui [0 va han nurc rui ro cling cac quy trlnh

xu 1yrui ro phil hop trinh HDQT phe duyet

Chiu trach nhiem tnroc fIDQT v~ viec trien khai ehinh sach va han rmrc rui ro ail
dtroc HDQT phS duyet

Dinh ky hang quy phai bao cao HDQT viec trien khai thtrc hien quan tri rui ro, danh

gia tinh phil hop cua chinh sach rui ro, han mire rui ro va quy trinh quan tri rui ro.

Dam bao h~ thong quan tri rili ro phai duQ'chi~u va v~ hanh th6ng nh~t ill tren xu6ng

duai trong cong ty phil hgp v6'i chinb sach va hc;tnmuc rUi ro dil duQ'c HDQT phS

duy~t

Bao cao HDQT v~ trc;tngthai cila cac rUi ro trQng y€u

B{j ph~n qulin trj riii ro:

Thu6ng xuyen theo doi, dfuIh gia, dl,Ibao va do lubng cac rili ro cua Cong ty

Ra soat, di~u chinh cac rna hinh dinh gia va h~ th6ng danh gia eae cong Cl,lt,E ehinh

duQ'csu dl,lllgboi cae bQph~ nghi~p Vl,l kinh doanh

D~ xu~t cae ehinh sach quan tri rlii ro eling nhu hc;tnmue rili ro va eae quy trinh xu ly

rili ro phat sinh eho TGf)

DS xu~t cae hc;tnmuc rlii ro, quy trinh xu 1yrUi ro eho eae bQph~ nghi~p Vl,l

Xac dinh eac rlii ro trQng yeu, danh gia muc dQ rlii ro va trc;tngthai t~p trung rili TO,

thl,Icte thi~t hc;tiphat sinh va thi~t hc;tidl,Ibao

L~p bao cao quan tq rui ro dinh kY hing thang, quy trinh ban Hinh d<;l.o,tham gia vao

vi~c h6 trq ra quy€t dinh ella ban lanh d~o.

TruOng bQ ph~ QTRR thl,Ic hi~n theo doi danh gia hang ngay tr~g thai rUi to cua

cong ty

Caeb{jph~n nghifp v~:

D6ng vai tra tien quy€t trong vi~e thl;tchi~n tri€n khai ehinh sach va hc;tnmuc rill ro dil

duqc phS duy~t bOi ban lanh d<;lo

TWIn thil va thl,IChi~n eac cong tae quin tri rili fO hang ngay

KiJm loan npi bp

C6 traeh nhi~m thc1mdinh eong tac quin tri rUi ro v6'i cae cong vi~c chinh:

• Xac dinh khu6n kh6 thc1mdinh
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• Tb chuc cong viec tham dinh

• Thi~t l?p quy trinh tham dinh

• Xay dung phuong phap thirn dinh

• Bao cao k~t qua thfun dinh

1.3 Cdc phirongphdp xdc dinlt va do luang riii ro

1.3.1 Xac dinh riii ro

Xac dinh cac rui TOtrong yeu rna Cong ty p ru d6i mat: rui ro thi tnrong, rui TOthanh

toan, rui ro thanh khoan, rui ro heat di;>ngva ui ro phap ly, rui TOt~p trung va cac rui

TOphat sinh khac theo phan loai cua Cong ty "
Ra scat rui TOtheo thir nr Uti tien nrong irn v61 gia tri cua tai san hoac no chiu tac\. . . .
dQngboi mQt loai rui ro cu th~ I

1

,.. \ r

Xac dinh rui TOtac dQng t61 rnoi tr~g thai i TOthong qua thOng ke so li~u, Ueh sir

ho~t dQngva thao lu~ giua bQph~ QTRR v cae hQph~ lien quan
I .

.3.2 Do iUdng rili ro '

Xae dinh mue do nii TO: gia tri tinh ra h~g ti~' nSuphat sinh tbn th§.t. . • . I

Xae dinh xae su§.tTuifO co the xay ra \

SU dl,mg gia tri Value at Risk de do IUOngea I rui ro C0 thS dinh lUQUg:xae su§.t tbn

th§.tco th~ xfly ra trong m9t khung thm gian :t dinh
Phuong ~n phong ngira rui ro d1}'ki~n \

.1 PhU'lIng lin bao tlam thanh lolin cho ngU'iIiSO' hitu c !u-ngquy€n

Vi~e thanh toan eho nguai sa hiiu chUng quy~n duge 10 dam b~ng ca.engu6n tlii san sau:

+ Tai san phong ngira nii ro va eae tai san kh'~ eo tren tai khoan t1;r dbanh;

+ TM san eo tren tai khoan ky quy t~i ngan h' g luu ky;

+ Bao lanh thanh toan ho~e tai san khae (n~u \0).

TruOng hQ'Pkhong du tii san dS thanh toan thl,Iehi~n rUng quy~n, vi~e giai quySt quy~n lqi
eho ngum sa hftu chUng quy~n thl,fe hi~n theo quy di , phap lu~t lien quan ap d1,lllgdoi vo;
ehu ng eo bao dam mQt ph~n.

2. PhU'(fng lin phong ngira riii ro cho chu-ng quyin

2.2.1 MI;lC tlich pltong ngira rili ro

De dam bao kha nang thanh toan eua TCPH eh ·ngum sa hfru chUng quy~n t~i ngay
" , \,

dao h:;mva h~ eM mQt eae hi~u qua nhUng ton tl at do cae lo~i hinh rUi ro gay ra.

2.2.2 Ta chuc th,!,c hifn phong ngira riii ro:

2.2.2.1 Ban tliiu hanh:
1

, 1

Xae dinh h~ mue toi da eho chi phi phong ngira ' i to
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Chi dao va xir 1;' kip thai V01 nhimg tinh huong phat sinh t6n thAt tai chinh trong qua

trinh giao dich chtrng quyen co dam bao

2.2.2.2BVph~n ki€m sodt nvi bV:

Xay dung quy trlnh thcim dinh vS cac cong tac quan tri rui ro trong giao dich clnrng

quyen eo dam bao

2.2.2.3BVph~n quan tr] rui ro
Thong tin nhan SlJ thuoc bQphan quan 1;' rui ro:

HQ& Ten: LEBN DlfONG

Clnrc vu: Chuyen vien phong Quan tri rui ro tai VNDIRECT

Trinh dQchuyen rnon: eu nhan kinh tS

Chung chi chuyen men:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach cApchirng chi hanh nghe Quan 1;' quy

Kinh nghiem:

+2015 - 2018: Chuyen vien Quan I;' danh muc diu tir - BQ ph~ Kinh doanh chirng
khoan - Cong ty C6 phan chirng khoan VNDlRECT
+2015 - 2019: Phu trach cac cong viec lien quan d~n san pham cAu true cua
VNDlRECT bao g6m: hop d6ng nrong Iai, chUng chi quy ETF, chUng quySn co bao
dam
Nh~ di~n nhilng rill ro se xay ra, do luang va dua h~ mut phli hqp trong giao dieh

chUng quy@nco dam bao

Xay d\ffig quy tfinh kiSm soat, phan tin rui ro trong ho~t dQng giao dich chUng quySn

co dam bao

Dam bao du s6 luqng chUng khoin co sa dS phong ngira rill 1'0 cho chUng quySn dang

lUll hanh thea phuang in phong ngira rill 1'0

Ra soat hi~u qua quy trinh quan tri rui ro dinh ky

2.3 Nguyen tdc thl;l'chiin tang quat

2.3.1 ChUng khoan phong ngita riii ro

T6 ehuc phat hanh thvc hi~n phong ngira rui ro cho chUng quYSn phat hanh bing each mua
ho~c bin chUng khoin co sa cua chUng quYSndS dam bao cho h~ s6 ·phong ngira rlii 1'0 luon
tuan thu quy dinh cua UBCK va Sa giao dich ChUng khoin H6 Chi Minh. Ngoai ra t6 chuc
pMt hanh cling thvc hi~n mua ho~c ban cac lo~ chUng khoin khae co cling chUng khoin co
sa cua chUng quySn (n~u co).

2.3.2 Vi thi phong ngira Ttli ro

T6 chuc phat hanh co thS dirth gia I;' thuySt cua chUng quySn mua theo cong thuc Black­
Scholes d6i V01 cac chUng quy~n kiSu Cha.uAu v6'i cac gia dinh sau day:
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C: Gia ly thuyet cua chirng quyen mua

N(dl), N(dz): Xac suat phanphei chuan tich IUy;

X: Gia thirc hien cua chirng quyen

S: Gia chimg khoan CO' sohien tai

D: 101 su<1tc6 nrc I
T: Thai gian con lai d~n khi dao han: la s6 n laykS illngay tinh toan d6n ngay ciaohan

I

clnrng quyen

r c:Lai su§.tphi rui fO

o: d9 bien dong gia ky vong cua chimg khoa I eo sa.
,

H~ s6 phong ngira rui ro duoc tb chirc phat hanh tinh theo cong thirc:

Deltacxr.i.= e (DxT) IIN(dl) .
ITrong do:

DeltaCALL:gia tri delta cua clnrng quyen Mua \

N(d,) la xac su<1tpharr phci chuan tich liiy, v';· dl diroc xac dinh theo cong' thire dinh

gia Black-Scholes, va:

(§_) ( (J2)In\X + Tc 1"2 T
d1= (J.JT \

I

d2 = d1 - (J

N(d,) = NORD 1ST id,)

N(d2) = NORDIST dz)
, , , I

So luqng chUng khoan co sa ly thuyet de phong ngira i ro dugc tinh theo cong thuc:

Qu = DeitacALLx Qcw / k

Trong do:

k: tY l~ chuySn dbi chUng quy€n cua t6 chuc ph ~t hanh

DeltacALL:gia tri delta cua chUng quy~n Mua 11

Qu: s6 !Uqng ch~g kho~ co:& quy d~~cin ~hi\ c~o p~~ng ngira rili ro
Qcw: so luqng chung quyen can thl,fChiyn phon Ingua ruI fO

I

Qu = Qs + Kcwo x Qcwo

Trong d6:

Qs: s6 luqng chUng khoan co sa
Qcwo: s61m;mg chUng quy~n co cling chUng kho co sa ph<ithanh bai t6 chuc khac

Trang 63



BANCAoB~CH
CONG TV CO pHAN CHUNG KHOA.N VNDlRECT

+wmr""'~

Kcwo: ty l~ chuyen d6i cua clurng quyen co cung clnrng khoan co s6 phat hanh b61 t6

chirc khae

T6 chtrc phat harm dam bao so hrong chirng khoan co sa de phong ngua rui to dam bao khong

it hon qua 20% cua s6 hrong chtmg khoan co sa ly thuyet duoc tinh toan thea cong thirc tren.
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VIII. CAC DOl TA.c LIEN QUAN DEN DQ'T ~I'HAoBA.N
1. Ngan hang hru kY
NGAN HANG DAu TV' VA pRAT TRI~N VI:E:T NAM (BIDV) CHI NRANH

, , I
HATHANH \

Ilia chi: s6 74 Tho Nhuom, Hoan Ki~m, Hit I:-JQi

Di~n thogi: +84 24 3941 1831

Fax: +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn
? I

2. To chirc bao lanh phat hanh ho~c d~i ry. phat hanh
I
I

3. T8 clnec ki~m toan
Cfing ty TNIllI DELOITTE Vi~t Nam

Trg scYchinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 14 Lang H:;t,D6ng Da, Hit NQi

Ili~n thoai: +84 24 6288 3568 I
Fax: +84 24 6288 5678

Website: https:llwww2.deloitte.com/vn

4. T6 chirc tll'v§n

Khong ap dung
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IX. XUNG DQT L<;JI iCH

Chung toi cam k~t crambao quyen 19i cua ngiroi sa htru clnrng quyen va thuc hien cac

bienphap dam bao thanh toan thea nQidung ban cao bach nay.

Chung tai cam k~t cong ty e6 ph§n Co di~n lanh khong phai nguoi c6 lien quan cua

VNDIRECT dap irng thea quy dinh tai DiSu 3, Khoan 3 Thong ur 107/2016/TT-BTC

ngay 29106/2016 vS huang d§n chao ban va giao dich chirng quyen c6 bao dam.

Chung toi cam k~t Ngan hang TMCP Dftu Tu & Phat Tri~n Viet Narn - Chi nhanh Ha

Thanh khong phai la nguoi c6 lien quan cua VNDlRECT dap img di6u kien quy dinh

tai Di~m 12 (c), Khoan 21, Hi€u 1Nghi Dinh 60/20151NH-CP ngay 26/06/2015.

Chung toi va cac cong ty con, chi nhanh cua chung tai tham gia vao cac heat dQng

ngan hang, dftu ill, moi gioi, quan Iy' quy, bao hi~m rui ro, d~u tu va cae ho~t dQng

khac va co th~ co cac thong tin quan tn;mg v6 C6ng ty val ho~c cac chUng khoan ccysa
ho~c phat hanh ho~c c~p nh~t cac bao cao nghien Clm vS Cang ty va! ho~c chUng

khoan co sa. Cac ho~t dQng, thong tin val ho~c cac bao cao nghien CUu nhu v~y co th~

lien quan d~n ho~e anh huemg d~n Cong ty va! ho~c cac chUng khoan co s6 va co th~

gay ra nhUng h~u qua b~t 19i cho Nha d~u ill ho~c 4lo ra mau th~n quy6n lqi lien

quan d~n vi~e phit hanh chUng quySn. Chung tai khong co nghla Vl,l cong b5 nhUng

thong tin nhu v~y va co thS pMt hanh bao cao nghien clm va tham gia vao b~t Icy ho~t

dQngmio nhu v~y rna khang lien quan d~n vi~c phat hanh chUng quy6n.

Trong qua trinh kinh doanh thong thuang, chUng toi va eac cong ty con, chi nhinh cua

chUng toi co th6 th\Ic hi~n cac giao dich cho titi khoan cua chUng tai ho~c cho cac

. khach hang cua chUng tai va co th~ tham gia vao mQt ho~c nhieu giao dich lien quan

d€n Cang ty va; ho~c cac chUng khoan. co sa ho~e cac san phfun pMi sinh lien quan.

DiSu nay co th6 gian ti€p anh huemg d~n lqi 1ehcua nha d~u tu.

Ngoai ra, chUng toi khong eo cae m6i quan M khac v&i cae ben cung c~p dieh Vl,l rna

co kha nang gay ra xung d9t lqi ich v&ivi~c phat hanh chUng quy6n. Cae ben nay bao

g6m cac ben tu vAn, k~ toan, kiSm toan, lu~t, chuyen gia ho~c cac ben khae eung dp

dich Vl,l ill vAn.
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T6 chirc phat hanh cam kSt chiu trach nhiem hoan to n v~ tinh chinh xac, trung thuc cua nQi
dung thong tin va cac tai lieu dinh kern trong ban cao ;ach nayV
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Ha NQi, ngay 23 thang 07 nam 2019

NG ·en B~I DI~N THEO PHAr LU~T

CHU T!CH HQI DONG QUAN TR!

CJlltq;mJllbtnA ~tJ}dfl{/
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